
DISCLAIMERS: THE ISSUER OF THE DIGITAL ASSETS IS SOLELY RESPONSIBLE 

FOR THE CONTENT OF THIS RELEVANT INFORMATION DOCUMENT.  
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DIGITAL ASSETS MAY LOSE ALL OR PART OF THEIR VALUE; THEY MAY NOT 

ALWAYS BE TRADABLE; THEY MAY NOT BE LIQUID, AND THE ISSUANCE 

PROGRAM FOCUSES SOLELY ON CERTAIN SPECIFIC DIGITAL ASSETS AND 

DOES NOT CONSTITUTE AN OFFER TO SELL FINANCIAL INSTRUMENTS.  

THIS OFFER DOES NOT CONSTITUTE AN OFFER AVAILABLE IN ANY 

JURISDICTION WHERE SUCH AN OFFER IS CONSIDERED ILLEGAL. 
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RELEVANT INFORMATION DOCUMENT  

TOKENIZED DEBT ISSUANCE PROGRAM 

Summary of the Tokenized Debt Issuance Program  

Issuer’s Corporate 

Name 

SOCIEDAD DE AHORRO Y CRÉDITO MULTIMONEY, Sociedad Anónima, which may 

be abbreviated as SAC MULTIMONEY, S.A., (hereinafter referred to interchangeably 

as the “Issuer” or “MultiMoney”).   

Name of the Issuance 

Program  

MMY Issuance Program 

Issuer’s Registered 

Address 

District of San Salvador and capital of the Republic, municipality of San Salvador 

Centro, department of San Salvador, Republic of El Salvador.  

Date of Incorporation 

of the Issuer  

March 22, 2013 

Date and Number of 

Registration in the 

Issuer’s Commercial 

Registry 

Registration in the Commercial Registry under Number 52, page 327 et seq., of Book 

3077 of the Registry of Companies. April 10, 2013.  

Business Activity of 

the Issuer  

A financial institution that habitually operates in the financial market, soliciting funds 

from the public through savings and time deposits or any other deposit-taking operations 

permitted by law; conducting, within the scope of its purposes, lending and deposit-

taking operations, and being directly obligated to repay principal, interest, and other 

ancillary amounts; and other financial services established in the Law on Cooperative 

Banks and Savings and Credit Societies and in the Banking Law.  

Maximum Amount of 

the Issuance Program 

and First Tranche 

The debt token issuance program (hereinafter referred to interchangeably as the 

“Program” or the “Issuance Program”) shall have a maximum amount of TEN MILLION 

UNITED STATES DOLLARS (US$10,000,000.00), which may be issued and placed in 

one or more tranches, in accordance with the specific terms established for each 

tranche. 

 

The First Tranche of the Program shall be for an amount of up to TWO MILLION 

UNITED STATES DOLLARS (US$2,000,000.00).  

 

In no event shall the total sum of the face value of the debt tokens issued under all 

tranches of the Program exceed the maximum amount duly authorized for the Program.  

Type of Digital Asset 

and Underlying Asset 

Digital debt assets, referred to as “Debt Tokens.” Debt Tokens are digital assets 

representing debt.  

 

The underlying asset of the Issuance Program corresponds to the Debt Token holder’s 

credit claim against the Issuer, who undertakes to pay the principal and interest in 

accordance with the terms and conditions set forth in this Issuance Program.  
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Description of the 

Public Offering 

Public Offering of Debt Tokens, which confer credit rights to their holders against the 

Issuer (hereinafter collectively referred to as the “Debt Token Holders” or the “Holders”), 

in accordance with the terms and conditions set forth in this Relevant Information 

Document. 

Use of Proceeds The Issuer will use the funds from the Issuance Program to strengthen its ordinary 

financial intermediation operations, including the origination, granting, administration, 

and expansion of its loan portfolio, provided such operations comply with the criteria 

established in its internal credit policies. Such funds shall not constitute a separate 

estate or trust, unless expressly provided otherwise in the Issuance Program 

Documents. 

Redemption of Debt 

Tokens 

The Issuer may exercise its right to early redemption with respect to all or part of the 

outstanding Debt Tokens, provided that a minimum period of three (3) months or ninety 

(90) calendar days has elapsed, counted from the date of issuance of the corresponding

Tranche. Early redemption must be notified to the relevant Holders in accordance with

the operational, technological, and compliance procedures applicable to the Issuance

Program

Structure of the 

Issuance Program 

The Debt Token Issuance Program may be structured under one or more successive 

tranches (hereinafter “Tranche”), each with its own terms and conditions, which may 

differ in aspects such as their target placement amount, term, interest rate, and form of 

payment, as well as any other financial or placement conditions determined by the 

Issuer. These specifications will be determined by the Issuer and disclosed in the 

supplemental documentation corresponding to each Tranche (hereinafter the 

“Supplement”), which will form an integral part of this Relevant Information Document. 

Each tranche involving the issuance of Debt Tokens may include special conditions, 

which must be defined by the Issuer prior to the respective issuance of each tranche 

and set forth in the Supplement, including a maximum placement amount and a 

minimum placement amount, both of which will be determined by the Issuer. 

This Issuance Program will allow for the placement of Debt Tokens up to the maximum 

total amount authorized for the Issuance Program of TEN MILLION UNITED STATES 

DOLLARS (US$10,000,000.00), which may be placed in several Tranches, or as 

determined by the Issuer. In no event may the aggregate sum of the par value of all 

Tranches exceed the maximum authorized amount of the Issuance Program. 

This Relevant Information Document includes the terms and conditions applicable to 

the first tranche of the Issuance Program (hereinafter, the “First Tranche”). 

Interest Rate of the 

Issuance Program 

The Debt Tokens shall accrue interest at a fixed annual rate, which shall be determined 

for each Tranche in the corresponding Supplement and in no event may be less than 

five percent (5.00%) per annum or greater than eight percent (8.00%) per annum. 

Interest shall be paid monthly, in arrears, and successively, or as indicated in the 

Supplement for the respective Tranche. 

Late Payment Interest 

Rate for the Issuance 

Program 

In the event of a default in the payment of interest or principal, a late payment interest 

rate equivalent to three percentage points per annum (3% per annum) above the 

applicable nominal interest rate will be applied until payment is made in full or the default 

is remedied. 
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Term of the Issuance 

Program 

The Issuance Program will have a minimum term of two (2) years and a maximum term 

of five (5) years, within which one or more Tranches will be structured. The term of the 

Program will be calculated from the date of issuance of the First Tranche of the 

respective Debt Token Issuance Program. The specific term of each Tranche will be 

determined and detailed in the corresponding Supplement. 

In no event may the specific terms of the Tranches exceed the term of the Issuance 

Program. The Debt Tokens will remain in effect until the maturity of the corresponding 

Tranche or until the full payment of the credit claim they represent, in accordance with 

the terms of the Issuance Program. 

Subscription Period for 

Each Tranche of the 

Issuance Program 

The public offering of Debt Tokens for each Tranche will have a term of six (6) months 

or 180 calendar days, starting from the commencement date of the offering for the 

respective Tranche, or until the maximum authorized amount for that Tranche has been 

reached in accordance with the applicable Supplement, whichever occurs first. 

Once such time or amount limit is reached, the offering of the corresponding Tranche 

shall be deemed closed, and no new subscriptions will be accepted with respect to that 

Tranche, without prejudice to the Issuer’s right to commence the offering of a 

subsequent Tranche in accordance with the terms previously disclosed in its 

Supplement. 

Term of the Debt 

Tokens of the First 

Tranche and 

Subsequent Tranches 

The Debt Tokens issued for the First Tranche will have a term of twenty-four (24) 

months, counted from the date of issuance of the corresponding Tranche. 

The specific term applicable to each subsequent Tranche will be determined by the 

Issuer and detailed in the respective Supplement. 

Notwithstanding the term applicable to each Tranche, the Debt Tokens shall remain in 

effect until the full payment of the credit claim that constitutes their underlying asset, 

which shall occur once the Issuer has fully and timely fulfilled all payment obligations 

corresponding to the respective Tranche in favor of the Holders, including, without 

limitation, full payment of principal, ordinary interest, and, if applicable, late payment 

interest, fees, expenses, and other charges due in accordance with the terms and 

conditions of the Issuance Program. 

Place and Method of 

Payment for the 

Issuance Program 

The principal of the Debt Tokens may be paid monthly, quarterly, semi-annually, 

annually, or in a single payment upon maturity. The method of payment of principal and 

interest shall be set forth in the Supplement corresponding to each Tranche and must, 

in any event, be paid no later than the maturity date of the Debt Tokens of such Tranche. 

Interest may be paid monthly, quarterly, or semi-annually, as determined in this RID 

and, if applicable, in the Supplement for the respective Tranche. Interest will be 

calculated from the date of issuance of the Debt Tokens, on a calendar-year basis, and 

in accordance with the terms set forth in the applicable Supplement. 

Payment of principal and interest shall be made exclusively in stablecoins USDT or 

USDC pegged to the United States dollar, hereinafter “Stablecoins,” and shall be 

deemed validly made upon the transfer of such Stablecoins to the digital wallet 

addresses provided by investors at the time of registration. 
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All payments of principal, interest, and other amounts due may be made, without this 

constituting a breach, within a period of up to three (3) business days following the 

applicable payment date, provided that such delay is due to duly justified operational, 

banking, technological, or compliance delays.  

If any payment date does not fall on a business day in the Republic of El Salvador—

defined as any day other than a Saturday, Sunday, or a day on which Savings and 

Credit Societies (SACs) are closed to the public within the national territory—such 

payment date shall be deemed extended to the immediately following business day. 

The aforementioned period of three (3) business days shall be calculated from said 

extended date. 

Currency of 

Denomination of the 

Issuance Program 

 The Debt Token Program is denominated in UNITED STATES DOLLARS (USD). 

Ranking The Debt Tokens shall constitute direct, unsubordinated, and unsecured obligations of 

the Issuer, payable in accordance with the terms and conditions set forth in the 

documents of the Issuance Program. 

The Debt Tokens shall have equal priority of payment among themselves and shall rank 

on an equal footing with the Issuer’s other unsubordinated and unsecured obligations, 

except for those that, in accordance with applicable law, enjoy a preference or privilege 

of payment. 

Unit Value of the Debt 

Tokens 

 The Debt Tokens issued will have a unit value of ONE HUNDRED UNITED STATES 

DOLLARS (US$100.00) each.  

Maximum Number of 

Tokens to Be Issued 

The maximum number of Debt Tokens to be issued under the Program shall be up to 

ONE HUNDRED THOUSAND (100,000) Debt Tokens, calculated based on the 

Program’s maximum authorized amount of TEN MILLION UNITED STATES DOLLARS 

(US$10,000,000.00), divided by the unit par value of ONE HUNDRED UNITED STATES 

DOLLARS (US$100.00) per Debt Token. 

The Debt Tokens may be issued in one or more tranches, provided that in no event shall 

the total sum of the par value of the Debt Tokens issued under all tranches of the 

Program exceed the Program’s maximum authorized amount. 

For the First Tranche, the maximum number of Debt Tokens to be issued shall be up to 

TWENTY THOUSAND (20,000) Debt Tokens, calculated based on the total amount of 

the First Tranche of TWO MILLION UNITED STATES DOLLARS (US$2,000,000.00), 

divided by the unit face value of ONE HUNDRED UNITED STATES DOLLARS 

(US$100.00) per Debt Token. 

Digital Asset Service 

Provider (DASP)  of the 

Issuance Program 

MIO3, S.A. de C.V., registered in the Digital Asset Service Providers registry under 

number PSAD-0016, hereinafter “DASP”. DASP URL: https://www.mio3.io/  

Payment Agent for the 

Issuance Program 

MIO3, S.A. de C.V., registered in the Digital Asset Service Providers registry under 

number PSAD-0016, hereinafter the “Payment Agent”. 

https://www.mio3.io/
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Issuance Program 

Platform 

The Debt Token Issuance Program will be conducted on the MIO3 Platform 

www.tohkn.com, hereinafter the “TOHKN Platform,” which has been developed on the 

Polygon blockchain infrastructure. 

Issuer’s URL This Relevant Information Document will be available at the following address: 

www.multimoney.com  

Quotation Label for the 

First Tranche of the 

Issuance Program  

MMLTI1 

Tradability and Trading 

Restrictions 

The Debt Tokens will be initially offered through the MIO3 digital platform 

www.tohkn.com, which acts as the primary market for the Issuance Program.  

Following the initial offering, the TOHKN platform may also facilitate secondary market 

transactions among eligible investors, subject to applicable laws and corresponding 

compliance requirements. Debt Token Holders may not trade the acquired tokens for a 

period of one hundred eighty (180) days, counted from the date of acquisition of the 

token in the purchaser’s digital wallet.  

All transactions conducted on the platform will be limited to pre-verified participants who 

comply with applicable KYC, KYB, KYT, and AML procedures and standards. Debt 

Tokens issued in accordance with the rules governing public offerings of digital assets 

may be offered by the Issuer to any investor who complies with such procedures and 

standards. 

AUTHORIZATIONS AS ISSUER 
(i) The CNAD authorized the registration of SAC MULTIMONEY, S.A. as an Issuer under registration number EAD-0046. 

AUTHORIZATIONS FOR THE ISSUANCE OF THE TOKENIZED DEBT PROGRAM  
(i) Resolution of the Issuer’s Board of Directors, dated April 17th of 2026, approving the Debt Token Issuance Program, including the amount 
and characteristics of the issuance program. 

(ii) The CNAD on July 10, 2026, by Resolution No. CNAD-CD-393-2026, authorized the public offering of the Tokenized Debt Issuance 
Program, under registration number AD-00252, named “MMY”. 

http://www.tohkn.com/
http://www.tohkn.com/
http://www.multimoney.com/
http://www.multimoney.com/
http://www.tohkn.com/
http://www.tohkn.com/
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1. Participants in the Tokenized Debt Issuance Program

1.1 ISSUER: SOCIEDAD DE AHORRO Y CRÉDITO MULTIMONEY, SOCIEDAD ANÓNIMA, is a

financial institution supervised by the Superintendency of the Financial System of El Salvador (SSF). The

Issuer’s address is as follows: Boulevard del Hipódromo, Colonia San Benito, Bambu Shopping Center,

Zona Rosa, 3rd floor offices, San Salvador district, San Salvador Centro municipality, department of San

Salvador, El Salvador. Phone: 2245-9000. Email:debby.rosales@multimoney.com . Contact name:

Debby Marjorie Rosales Villafuerte. The URL of the Issuer’s website is https://multimoney.com/sv

1.2 AUTHORIZED DIGITAL ASSET SERVICE PROVIDER (DASP): MIO3, SOCIEDAD ANÓNIMA

DE CAPITAL VARIABLE, which may be abbreviated as MIO3, S.A. de C.V., is a Digital Asset Service

Provider registered under number PSAD-0016 in the Definitive Registry of Digital Service Providers that

will act as the digital asset service provider responsible for carrying out, on behalf of the Issuer, the Digital

Debt Asset Issuance Program and its structure. MIO3’s address is as follows: Calle Llama del Bosque

#69, Avante Building, 5th floor, office 507, Antiguo Cuscatlán district, La Libertad Este municipality, La

Libertad department, El Salvador. The URL for the MIO3 website is: www.mio3.io, the phone number is

+(503) 2273-0986, and the designated contact person is Alejandra Alas, with the email

address:support@tohkn.com .

1.3 ISSUANCE PROGRAM CERTIFIER: ARMOR ANALYTICS, SOCIEDAD ANÓNIMA DE

CAPITAL VARIABLE, registered in the Definitive Registry of Certifiers of the National Commission on

Digital Assets. Armor Analytics is the certifier of the Issuance Program, hereinafter the “Certifier.” The

Certifier’s address is as follows: 93 Av. Norte, Colonia Escalón, #625 San Salvador, El Salvador. The

URL of the Certifier’s website is: https://armoranalytics.sv/, the phone number is +(503) 7881-5033, and

the designated contact person is Vivian Ahues, with email: legal@armoranalytics.sv .

1.4 POLYGON. The issuance of Debt Tokens will take place on the Polygon distributed ledger

technology system, a Layer 2 scalability solution built on the Ethereum distributed ledger technology

system. Polygon operates as a sidechain compatible with the Ethereum Virtual Machine (EVM), which

ensures full compatibility with ERC standards, including ERC-3643, under which this issuance will be

structured.

Polygon provides a highly efficient execution environment, with low gas fees, high transaction speeds,

and support for advanced control mechanisms, such as address lists known as whitelists, asset freezing,

and transaction record traceability. These features enable compliance with regulatory requirements such

as KYC/AML, as well as facilitating auditing and governance. Polygon’s security is underpinned by a

Proof-of-Stake (PoS) consensus architecture and its eventual integration with Ethereum’s shared security

protocol through solutions such as zk-rollups and validium, ensuring a robust, scalable infrastructure

ready for institutional adoption and regulatory compliance.

mailto:debby.rosales@multimoney.com
https://multimoney.com/sv
http://www.mio3.io/
mailto:support@tohkn.com
https://armoranalytics.sv/
mailto:legal@armoranalytics.sv
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3. Executive Summary of the Digital Debt Asset Issuance Program 

This Relevant Information Document, hereinafter the “RID” describes the main terms and conditions of the 

Debt Token Issuance Program of Sociedad de Ahorro y Crédito MultiMoney, Sociedad Anónima, which 

may be abbreviated as SAC MULTIMONEY, S.A. (the “Issuer”), a Salvadoran financial institution 

supervised by the Superintendency of the Financial System of the Republic of El Salvador. 

The Program constitutes an issuance of digital financial assets through a public offering, structured under 

the regulatory framework established in the Digital Asset Issuance Law and its applicable regulations, 

incorporating distributed ledger technology (Blockchain) for the representation, issuance, placement, and 

administration of the Debt Tokens. This structure seeks to promote more efficient, transparent, and 

accessible financing mechanisms for sophisticated investors, as well as to foster the development of the 

digital asset market in El Salvador. 

The Debt Tokens issued under the Program constitute direct, unsubordinated, and unsecured obligations 

of the Issuer. Such Debt Tokens confer upon their Holders the right to receive payment of principal and 

interest in accordance with the terms and conditions set forth in this RID and in the Supplement 

corresponding to each Tranche. 

The maximum authorized amount of the Issuance Program shall be up to TEN MILLION UNITED STATES 

DOLLARS (US$10,000,000.00), which may be issued and placed in one or more successive tranches. 

Each Tranche may establish specific conditions regarding amount, term, interest rate, payment schedule, 

and other financial characteristics, which will be determined by the Issuer and disclosed in advance through 

the corresponding Supplement. The First Tranche of the Program will be for an amount of up to TWO 

MILLION UNITED STATES DOLLARS (US$2,000,000.00). 

The placement of the Debt Tokens will be carried out through the platform operated by MIO3, S.A. de C.V., 

in its capacity as a Digital Asset Service Provider (“DASP”) authorized by the National Commission on 

Digital Assets (“CNAD”) and agent of the Issuance Program, hereinafter the “Issuance Program Agent.” 

Furthermore, the Program provides for the use of smart contracts to automate certain operational functions 

related to the Issuance Program, including registration processes, distribution of payments, and other 

mechanisms associated with the administration of the Debt Tokens. 

The First Tranche will have a subscription period of up to three (3) months or ninety (90) calendar days, 

counted from the placement start date established in the corresponding public offering notice. The interest 

rate applicable to the Debt Tokens will be fixed. For the First Tranche, the interest rate will be six point 

twenty percent (6.20%) per annum. In subsequent Tranches, the interest rate will be determined and 

disclosed in the respective Supplement, and in no case may it be less than five percent (5.00%) per annum 

or greater than eight percent (8.00%) per annum. 
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The funds obtained through the Issuance Program will be used to strengthen and expand the Issuer’s 

ordinary financial intermediation and lending operations, including the origination, granting, administration, 

and growth of its loan portfolio within the ordinary course of its business. 

This RID contains the relevant information necessary for investors to properly evaluate the Issuance 

Program and the Debt Tokens, including their legal and operational structure, financial terms, risk factors, 

and other relevant aspects in accordance with applicable law.
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5. Affidavit of the Issuer and the Issuance Program 

 

Sociedad de Ahorro y Crédito MultiMoney, S.A., hereby declares I. That, to the best of its knowledge and 

belief, all information contained in this Relevant Information Document for the issuance of digital debt assets 

is correct, accurate, complete, and contains no material omissions, nor does it present information that 

could reasonably give rise to misinterpretations regarding aspects relevant to the investment decision. II. 

That the Relevant Information Document for the public offering of debt tokens is filed with the National 

Commission on Digital Assets and constitutes the essential information necessary for investors and 

qualified potential investors to make informed investment decisions. It further declares that, to the best of 

its knowledge and belief, the principal risks associated with the investment have been duly disclosed in 

said document. III. That it undertakes to keep the information contained in the Relevant Information 

Document and the Supplements thereto up to date, and to disclose in a timely manner any relevant changes 

or circumstances that could affect the characteristics and conditions of the Issuance Program, always in 

compliance with the applicable laws and regulations of the Republic of El Salvador. 

Attached to this Relevant Information Document are both Affidavits duly signed by the Issuer’s Legal 

Manager and Legal Representative. (“Annex I”). 

6. Certifier’s Report 

ARMOR ANALYTICS, S.A. DE C.V., is a Salvadoran company authorized by the National Commission on 

Digital Assets under registration number CERT-0005 to certify public offerings of digital assets, duly 

registered in the Registry of Certifiers of Public Offerings of Digital Assets. 

ARMOR ANALYTICS, S.A. DE C.V., in its capacity as a certifier authorized by the National Commission on 

Digital Assets, issues the following comprehensive certifier’s report with its respective opinion, taking into 

account all the considerations and conditions set forth in the Relevant Information Document for the public 

offering of Debt Tokens. 

Attached to this Relevant Information Document is the Report and Opinion of the Certifier ARMOR 

ANALYTICS, S.A. DE C.V. (“Annex II”). 

7. Description of the Issuer 

7.1 General Information on the Issuer     

Sociedad de Ahorro y Crédito MultiMoney, followed by the words “SOCIEDAD ANÓNIMA,” incorporated 

on March twenty-two (22), two thousand thirteen (2013), registered under No. 52, Folio 327 and following, 

of Book 3077 in the Registry of Corporations of the Commercial Registry, on April ten (10), two thousand 

thirteen, in accordance with the laws of the Republic of El Salvador, a Salvadoran corporation with its 

registered office of the district of San Salvador, San Salvador Centro municipality, department of San 

Salvador, and whose purpose is to operate regularly in the financial market, as permitted by the Law on 

Cooperative Banks and Savings and Credit Societies, the Banking Law, and with the authorization of the 

Board of Directors of the SSF. 

The Issuer’s operations are specifically regulated by the regulations issued by the Central Reserve Bank 

of the Republic of El Salvador (BCR) and supervised by the SSF. 
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The General Meeting of Shareholders, legally convened and assembled, constitutes the Issuer’s supreme 

authority. The General Meeting may be ordinary or extraordinary depending on the nature of the items 

submitted for a vote, in accordance with the provisions of the law and the Issuer’s articles of incorporation. 

The management of the Issuer is entrusted to a Board of Directors composed of three Regular Directors 

and one External Director, with an equal number of alternates, who shall be elected by the Ordinary General 

Meeting of Shareholders. The Board of Directors shall determine the Issuer’s policies and approve or reject 

transactions, always within the framework of applicable laws and the articles of incorporation. The Issuer 

has a capital stock of nine million three hundred ninety thousand United States dollars (US$9,391,000.00), 

represented by one hundred fifty-nine thousand one hundred seventy (159,170) common registered shares, 

with a par value of fifty-nine United States dollars (US$59.00) each. Therefore, attached to this RID is the 

certification of the minutes in which the Board of Directors approves this Issuance Program, as “Annex III.” 

Attached to this Relevant Information Document is: a certified copy of the amendment to the articles of 

association of Sociedad de Ahorro y Crédito MultiMoney, S.A., consolidated and current text, as “Annex 

IV,” and a certified copy of the certificate of election of the Issuer’s Board of Directors as “Annex V.” 

MultiMoney is a financial institution incorporated and authorized to operate in El Salvador under the regime 

applicable to savings and credit societies, subject to the supervision of the Superintendency of the Financial 

System. 

The entity conducts its activities within the Salvadoran financial market by providing financial products and 

services permitted by the regulations applicable to its line of business, including deposit-taking operations, 

loan origination, and the management of financial transactions. 

MultiMoney has focused its business model on developing agile, accessible financial solutions supported 

by technological tools, with an emphasis on serving individuals and segments that require efficient financing 

alternatives. 

In the ordinary course of its operations, the company engages in financial intermediation activities, including 

the management, monitoring, and recovery of its loan portfolio, in accordance with applicable regulations 

and its internal policies on credit, liquidity, risk management, regulatory compliance, and AML/CFT/PADM, 

as well as corporate governance. 

Furthermore, the entity incorporates digital channels and operational mechanisms designed to enhance the 

customer experience, optimize the efficiency of its internal processes, and strengthen its service capacity 

in the Salvadoran market. 

By virtue of the foregoing, Sociedad de Ahorro y Crédito MultiMoney, S.A. participates in the national 

financial system as an entity specialized in financial intermediation, with an operating model focused on 

innovation, prudent risk management, and the orderly expansion of its lending activities. 

7.3 Organizational Structure of the Issuer  

The General Meeting, composed of the shareholders, constitutes the Issuer’s supreme authority. The 

management of the company is the responsibility of the Board of Directors, which is responsible for 

appointing members of Senior Management.  

The following section presents the Issuer’s organizational structure, detailing its Board of Directors and the 

members of Senior Management. This structure reflects the Issuer’s corporate governance model, 

designed to ensure effective leadership, as well as sound decision-making and oversight at all operational 
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levels. The organization is composed of a series of key committees, each responsible for specific areas of 

management and control, with the aim of ensuring transparency, regulatory compliance, and the long-term 

sustainability of the Issuer. 

 

Organizational Chart of Sociedad de Ahorro y Crédito MultiMoney, S.A.  

 
 

Members of the Board of Directors of Sociedad de Ahorro y Crédito MultiMoney, S.A.  

Chairman  Federico José Parker Soto Bachelor of Business 
Administration 

Vice President Ernesto Francisco Fernández 
Lang 

Bachelor of Economics 

Secretary  Francisco Enrique Cáceres 
Prunera  

Industrial Engineer 

External Director Edwin Daniel Escobar Peraza Bachelor of Business 
Administration 

First Alternate Director José Arnoldo Arriaza Saavedra  Chemical Engineer 

Second Alternate Director Gabriel Simán Siri Bachelor of Marketing 

Third Alternate Director Alberto Dobles Montealegre Mechanical Engineer 

Alternate External Director Luis Alberto Marín Master of Business 
Administration 
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( * ) Credential registered in the Commercial Registry under Number 121 of Book 4941 of the Registry of Companies. Date of 

Registration: February 24, 2026. Valid until February 24, 2031.  

 

Senior Management of Sociedad de Ahorro y Crédito MultiMoney, S.A. 

 

Position Name Academic Degree 

General Manager Oscar Roberto Díaz Vela Master of Business Administration 

Vice President of Compliance German Wilfredo Buendía Bonilla Computer Science Engineer 

Vice President of Sales Jaime Domingo Menjivar Osorio Master’s in Applied Strategy 

Vice President of Finance and 
Operations 

Erick Eduardo Hernández Buendía Bachelor’s Degree in Economics and 
Business 

Risk Manager Rosa Iris Martínez Alberto Master’s Degree in Business 
Management and Administration 

Technology Manager Eduardo Alfonso Campos Martínez Systems Engineer 

Finance Manager Eric William Molina Servellon Bachelor of Science in Accounting 

Compliance Manager Andrea Verónica Díaz de Paniagua Master of Business Law 

Operations Manager Guillermo Antonio Rivas Penado Bachelor of Public Accounting 

Security Officer  Héctor Enrique Jiménez Lemus Master’s Degree in Risk 
Management, Digit , and 
Cybersecurity 

 

Information on the Members of the Board of Directors  

Federico José Parker Soto – Chairman  

He has served as Chairman of the Board of Directors of Sociedad de Ahorro y Crédito MultiMoney, S.A. 

since March 2013. He holds a Bachelor’s degree in Business Administration from Dr. José Matías Delgado 

University and has extensive experience in the regional financial sector, having participated in the 

structuring, development, and management of various entities related to financial services, credit, factoring, 

collections, and the securities market. 

 

Throughout his career, he has held senior management positions at institutions such as Multipagos, S.A. 

de C.V., where he served as Vice President; Acciones y Valores, S.A., a brokerage firm where he served 

as Director; and Aval Card, S.A. de C.V., a credit card issuer where he also served as Director. He also 

served as General Manager of Multicambios, S.A., and as Executive Director of Banco Uno, S.A., 

contributing to the development and consolidation of these institutions in the financial market. 

 

Additionally, he has served as a Director of companies specializing in complementary financial services, 

including Puntoxpress, S.A. de C.V. and Multiservicios Financieros, S.A. de C.V., strengthening his 

expertise in collection and factoring operations. 



  

 

 

 
16 

 

His career reflects solid experience in the strategic, operational, and corporate management of financial 

institutions, with a focus on business development, institutional expansion, and strengthening the financial 

sector in the region. 

 

Ernesto Francisco Fernández Lang – Vice Chairman  

He has served as Vice President of the Board of Directors of Sociedad de Ahorro y Crédito MultiMoney, 

S.A. since February 2018, having previously served as Secretary of the same company from March 2013 

to February 2018. He holds a Bachelor’s degree in Economics with a specialization in Mathematics from 

the University of Pennsylvania, United States of America, and a Master’s degree in Business Administration 

from Columbia Business School and London Business School. 

 

He has a solid international and regional track record in investment banking, corporate finance, business 

development, and financial services. He has held positions at Barclays Capital, in the Minerals and Mining 

division, participating in project financing and derivatives transactions in England and the United States; as 

well as at Inpurchase, in California, where he served as Financial Manager, overseeing the finance and 

project development areas. 

 

In Central America, he has been involved in the development of Grupo Financiero Uno, serving as Director 

of the group and COO of Aval Card, S.A. de C.V. in El Salvador, among other regional roles. He has also 

served as Director of Fundación Uno since 2000, worked at Citibank in the premium client segment for 

offshore products, and since 2008 has served as Executive Director of New Business Development at 

Grupo Ayucus, focusing on the analysis of new markets and the implementation of new business ventures 

in the Central American financial sector. 

 

Francisco Enrique Cáceres Prunera - Secretary 

He holds a degree in Industrial Engineering from Florida International University in Miami, United States, 

and has served as Secretary of the Board of Directors of Sociedad de Ahorro y Crédito MultiMoney, S.A. 

since February 2023. 

 

He has extensive experience in national and international banking, having held various executive and 

operational positions at major financial institutions. He was Deputy General Manager of Banco Uno and, 

subsequently, Senior Country Operations Officer at Citibank in El Salvador. 

 

From 2014, he served as General Manager of Sociedad de Ahorro y Crédito MultiMoney, S.A., a position 

he held until 2023, when he joined the Board of Directors of that entity. 

 

Edwin Daniel Escobar Peraza - External Director  

He holds a Bachelor’s degree in Business Administration from Loyola University in New Orleans, United 

States of America, and has served as an External Director on the Board of Directors of Sociedad de Ahorro 

y Crédito MultiMoney, S.A. since February 2025. 

 

He has over 25 years of experience in the management and development of business projects, particularly 

in the infrastructure, renewable energy, and technology sectors. He has served as Executive Director at 
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Aristos Inmobiliaria and Aristos Energy, leading strategic and transformative projects focused on growth, 

innovation, and the creation of business value. 

 

José Arnoldo Arriaza Saavedra - First Alternate Director  

He holds a degree in Chemical Engineering from the University of San Carlos in Guatemala, a Mini-Master’s 

in Software Development and Design from the University of St. Thomas in Minnesota, and a Master’s in 

Business Administration from the Central American Institute of Business Administration (INCAE). 

 

He has served as First Alternate Director on the Board of Directors of Sociedad de Ahorro y Crédito 

MultiMoney, S.A. since March 2013. He has extensive executive experience in consumer banking, credit 

cards, and regional financial management, having held senior leadership positions at Grupo Financiero 

Uno and Cititarjetas de Guatemala. 

 

Throughout his career, he has served as General Manager of Consumer Banking at Grupo Financiero Uno 

in Guatemala, Regional Deputy Director of Credit Cards and Regional Director of Consumer Banking at 

Grupo Financiero Uno Central America, as well as General Manager of Grupo Financiero Uno in Guatemala 

and General Manager and Cards Business Head at Cititarjetas de Guatemala. 

 

Gabriel Simán Siri - Second Alternate Director 

 

He holds a Bachelor’s degree in Marketing from Dr. José Matías Delgado University and a Master’s degree 

in Business Administration and Management from the Central American Institute of Business Administration 

(INCAE) .  

 

He has experience in business leadership, strategic management, and corporate administration, having 

served as President and CEO of Grupo Construmarket. 

 

Alberto Dobles Montealegre - Third Alternate Director  

He holds a degree in Mechanical Engineering from the University of Kansas and a Master’s in Business 

Administration from the Central American Institute of Business Administration (INCAE). He has served as 

Third Alternate Director on the Board of Directors of Sociedad de Ahorro y Crédito MultiMoney, S.A. since 

March 2013. 

 

He has extensive executive experience in the administration and management of financial institutions in 

Costa Rica, having served as General Manager of Aval Card, Citi Tarjetas, Procobros, and Pídale a Beto. 

 

Luis Alberto Marin – Alternate External Director 

 

Master of Business Administration from Carnegie Mellon University. He has served as Alternate External 

Director on the Board of Directors of Sociedad de Ahorro y Crédito MultiMoney, S.A. since February 2026. 

 

He has extensive executive experience in administration and management, having served as Vice 

President at Financiera MultiMoney Costa Rica; Director of Consumer Banking for Central America at 

Grupo Financiero Ficohsa; Director of Consumer Banking and Credit Cards for Central America and the 

Andean Region at Citibank (Miami, FL, USA); and Director of Credit Cards at Grupo Financiero Uno. In 
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addition, he was a consultant at PriceWaterHouseCoopers in New York. He has a track record of more 

than 25 years leading teams and strategies in the financial sector. 

 

7.4 Financial Statements of the Issuer 

 

In order to provide certainty, transparency, and confidence to potential investors regarding the Issuer’s 

financial condition, the following audited financial statements are made available. These financial 

statements have been prepared in accordance with International Financial Reporting Standards (IFRS). 

The financial documents included are as follows: 

- The Issuer’s financial statements, duly audited as of December 31, 2023, 2024, and 2025, are 

attached as “Annex VI” to this DIR. 

- The Issuer’s interim financial statements as of March 31, 2026, are attached as “Annex VII” to 

this DIR. 

7.5 Financial Covenants 

 

7.5.1 Financial Indicators of the Issuer 

 

In accordance with the Law on Cooperative Banks and Savings and Credit Societies, the Banking Law, and 

the Prudential Regulations issued by the Superintendency of the Financial System, MultiMoney, the Issuer, 

maintains levels above the required minimums for indicators such as the Net Liquidity , the Capital 

Adequacy Ratio, and the Legal Debt Ratio. Additionally, MultiMoney monitors other management 

indicators, such as ROE, ROA, net interest margin, maturity index, and reserve coverage, in order to 

evaluate and optimize its financial strength and profitability. 

 

Indicator Dec-22 Dec-23 Dec-24 Dec-25 

Net Liquidity Ratio 

27.9% 27.6% 26.9% 34.8% 

Equity Ratio 

12.6% 14.3% 15.3% 14.1% 

Legal debt ratio 

12.1% 13.6% 15.1% 12.4% 

Return on equity 

17.7% 23.0% 22.2% 12.7% 

Return on assets 

2.0% 3.0% 3.2% 1.5% 
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Net interest margin 

83.0% 81.5% 79.0% 78.4% 

Maturity index 

2.8% 3.1% 2.6% 2.5% 

Reserve coverage 

100.0% 100.1% 100.0% 100.0% 

 

Net Liquidity Ratio 

Measures MultiMoney’s ability to meet its short-term obligations using its liquid assets, particularly to over 

customer deposits. Regulatory requirements stipulate that this ratio must not fall below 17%. Over the past 

four years, MultiMoney has significantly exceeded this level, recording 34.8% as of December 2025. 

 

Capital Adequacy Ratio 

This ratio assesses the capital base in relation to the institution’s risk-weighted assets and contingencies. 

Pursuant to Article 41 of the Banking Law and Article 25 of the Law on Cooperative Banks and Savings 

and Credit Societies, institutions must maintain at all times a ratio of their Capital Fund to the sum of their 

Risk-Weighted Assets of at least 12.0%. MultiMoney has maintained this ratio well above the required 

minimum, standing at 14.1% as of the end of December 2025, also exceeding the industry average. 

 

Legal Leverage Ratio 

This measures equity backing relative to total obligations to third parties, including contingencies. In 

accordance with the same legal provisions cited above, this ratio must be at least 7.0%. Since 2022, 

MultiMoney has maintained a level above 12.0%, reflecting its capital strength. As of December 31, 2024, 

the legal debt ratio stood at 15.1% and at 12.4% in December 2025, above the recommended minimum. 

 

Return on Equity (ROE) 

An indicator reflecting the return generated for MultiMoney’s shareholders. It is calculated by annualizing 

the monthly accumulated balances and dividing them by average equity. The Issuer recorded 17.7% in 

December 2022, 23.0% in December 2023, 22.2% in December 2024, and 12.7% in December 2025. 

 

Return on Assets (ROA) 

It measures the profitability generated by assets, serving as an indicator of efficiency in the use of 

resources. It is calculated by annualizing the monthly accumulated balances and dividing them by the 

average total assets. MultiMoney’s ROA grew from 2.0% in December 2022 to 3.0% in December 2023, 

reaching 3.2% in December 2024 and 1.5% in December 2025. 

 

Net Interest Margin 

It measures the margin of income on gross earning assets, after deducting operating costs and income. It 

is calculated by annualizing the monthly accumulated balances and dividing them by total earning assets. 

MultiMoney has maintained this indicator above 78% since 2022, recording 79.0% in December 2024 and 

78.4% in December 2025. 
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Past-Due Ratio 

Reflects the percentage of the portfolio with payments more than 90 days past due. The recommended 

prudential level is not to exceed 4%. MultiMoney recorded 2.6% in December 2024 and 2.5% in December 

2025, within acceptable parameters. 

 

Loan Loss Reserve Coverage 

Indicates the level of provisions set aside to cover losses from uncollectible loans. The recommended 

prudential level is greater than 100%. MultiMoney reported coverage of 100.0% in December 2024 and 

100.0% in December 2025, exceeding the minimum standard. 

 

Delinquency Ratio 

During the term of the Program, the Issuer agrees to maintain a Delinquency Ratio equal to or lower than 

4.0%, measured quarterly based on the Issuer’s financial statements. 

 

If the Delinquency Ratio exceeds such threshold for two consecutive quarters, the Issuer shall notify the 

Debt Tokens Holders and the CNAD within five (5) business days thereafter, together with a corrective 

action plan. 

 

Reserve Coverage for Past-Due Loan Portfolio 

During the term of the Issuance Program, the Issuer agrees to maintain Reserve Coverage for the Past-

Due Loan Portfolio equal to or higher than 100%, measured quarterly based on the Issuer’s financial 

statements. 

  

7.6 Special Covenants 

The Issuer shall comply with the following conditions during the term of the Program: 

 

7.6.1 Affirmative Special Covenants 

 

Financial and Prudential Indicators Compliance 

The Issuer must comply with the financial indicators set forth in Section 7.5 of this DIR, including, but not 

limited to, the delinquency ratio, the reserve coverage for past-due loans, indicators of solvency, liquidity, 

equity, reserves, risk concentration, and other prudential parameters applicable to regulated savings and 

credit associations in the Republic of El Salvador. 

 

Regulatory Compliance 

The Issuer must maintain at all times the authorizations, registrations, licenses, and permits required to 

operate as a Savings and Credit Society in accordance with the laws of El Salvador and the regulations 

issued by the Central Reserve Bank, the Superintendency of the Financial System, and other competent 

authorities. 

 

Prudential Compliance 

The Issuer must substantially comply with applicable regulatory requirements regarding solvency, liquidity, 

capital, reserves, risk concentration, and other prudential provisions issued by regulatory and supervisory 

authorities, except for non-compliances that do not have a material adverse effect on its ability to make 

payments under the Debt Tokens. 
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Transactions with Related Parties. 

The Issuer will enter into transactions with related parties on arm’s-length terms and in accordance with 

internal policies and applicable prudential regulations. 

 

Maintenance of Ordinary Business Operations 

The Issuer must substantially maintain the ordinary course of its business as a regulated financial institution, 

and may carry out corporate reorganizations, corporate modifications, acquisitions, asset disposals, and 

other transactions permitted by applicable law, provided that such transactions do not materially affect the 

ability to make payments under the Debt Tokens. 

 

Provision on Transfer of Assets. 

The Issuer may sell, assign, transfer, lease, or dispose of assets in the ordinary course of its operations, 

as well as engage in securitization, secured financing, or other similar transactions, provided that such 

transactions are permitted under the laws and prudential regulations applicable to savings and credit 

societies in the Republic of El Salvador and do not materially affect the Issuer’s ability to timely meet its 

obligations arising from the Debt Tokens. 

 

When such transactions involve the sale, assignment, transfer, or disposition of a loan portfolio that, due to 

its amount, nature, or effect, may materially affect the source of payment for the Issuance or the Issuer’s 

ability to fulfill its obligations arising from the Debt Tokens, the Issuer must notify the DASP, which, in turn, 

shall report this to the CNAD in a timely and proper manner in accordance with the mechanisms for 

disclosure and updating of information set forth in this RID and applicable regulations. 

 

7.6.2 Negative Special Covenants 

 

Prohibition on Encumbrances 

The Issuer shall not create encumbrances on all or a substantial portion of its assets in favor of third parties 

that would materially affect the Issuer’s ability to make payments under the Debt Tokens resulting from this 

issuance, except for encumbrances permitted in the ordinary course of business, including those required 

for funding, liquidity, securitization, regulatory compliance, or those permitted in accordance with the 

provisions of this Relevant Information Document. 

 

Accounting Changes. 

The Issuer may not modify its fiscal year or make material changes to its accounting policies or financial 

reporting practices, except where such changes are required by applicable law, regulation, or rules, 

including those issued by regulatory and supervisory authorities, or are necessary to comply with the 

accounting standards in force applicable to the Issuer. 

Prohibited Practices. 

The Tokens may not be offered, sold, or otherwise transferred to any person or entity that is a Prohibited 

Person. “Prohibited Person” shall be understood to include, but is not limited to: (i) any person or entity 

located, incorporated, or resident in a jurisdiction subject to sanctions or trade restrictions imposed by the 

United Nations, the United States, the European Union, the United Kingdom, Canada, or other applicable 

competent authorities; (ii) any person or entity included on the United Nations Security Council Sanctions 

List, the European Union Consolidated Sanctions List, the United Kingdom Sanctions List, the Canadian 
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Consolidated List of Autonomous Sanctions, or the OFAC Specially Designated Nationals (SDN) List; or 

(iii) any person who does not comply with MIO3’s KYC (Know Your Customer), KYB (Know Your Business), 

or KYT (Know Your Transaction) requirements. 

The Issuer reserves the right, in its sole discretion and at any time, to deny, restrict, or revoke the 

acquisition, holding, transfer, or access to the Tokens when it determines that a holder constitutes a 

Prohibited Person. 

Limitation on Guarantees 

The Issuer may not grant guarantees, sureties, or assume obligations for third-party debts, except for those 

permitted under the laws and prudential regulations applicable to savings and credit societies in the 

Republic of El Salvador and granted in the ordinary course of its operations, provided that such obligations 

do not exceed the regulatory and prudential limits applicable to the Issuer. 

7.7 Events of Default 

Events of Default shall consist solely of those events that materially affect the Issuer’s ability to fulfill its 

payment obligations under the Debt Tokens, including: 

 

7.7.1 Failure to Pay or Comply with the Issuance Program documents 

(i) The Issuer fails to pay, upon maturity, any obligation, including principal or interest on the Debt Tokens. 

 

(ii) It breaches any provision of Section 7.5.1 Financial Covenants of the Issuance Program. 

 

(iii) It breaches any other obligation set forth in this Relevant Information Document and/or in the 

Supplement corresponding to any of the tranches issued under the Program, and, if such breach is capable 

of being remedied, such breach persists for a period of thirty (30) days from the date of notification of the 

breach or from the time the Issuer knew or should have known of the breach, unless such breach has or 

may reasonably have a material adverse effect, in which case the cure period shall not apply. 

 

(iv) Any Relevant Information Document and/or the Supplement corresponding to any of the Tranches 

issued under the Program is breached, terminated, becomes void or unenforceable, unlawful, repudiated, 

or challenged. 

7.7.2 Default on Other Debts 

In the event that the Issuer defaults or fails to perform with respect to any financial obligation assumed to 

third parties, once the applicable grace period has expired, and such default results in the respective 

obligation being declared due and payable in advance by the relevant creditor. 

7.7.3 False Statements 

Any representation or warranty made by the Issuer in the Relevant Information Document and/or in the 

Supplement relating to any of the Tranches under the Program is materially incorrect or misleading at the 

time it is made. 
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7.7.4 Intervention 

In the event that the scenarios set forth in the Law on Financial System Stabilization and Deposit Guarantee 

apply.  

 

7.7.5 Insolvency 

Any situation of insolvency or liquidation occurs that affects the Issuer’s ability to pay. 

 

7.7.6 Seizure or Judgments 

In the event that the scenarios established in the Law on Financial System Stabilization and Deposit 

Guarantee apply.  

 

7.7.7 Loss of Relevant Authorizations 

Intervention, compulsory liquidation, or revocation of the authorization to operate, issued by the competent 

authority. 

 

7.7.8 Material Adverse Effect 

An event or condition occurs that has or may have a material adverse effect on the Program. 

Regulatory Flexibility 

No provision contained in these covenants shall be interpreted in a manner that limits or restricts the 

Issuer’s compliance with instructions, requirements, prudential measures, or provisions issued by the 

Superintendency of the Financial System, the Central Reserve Bank, or any competent authority, provided 

that such compliance does not affect the Issuer’s ability to pay the Debt Token Holders and that, if it does 

affect it, such circumstance constitutes grounds for acceleration of the debt.  

7.7.9 Moratorium 

Any authority declares a general delay in payments, a refusal or repudiation of obligations, or prevents 

access to foreign currency to fulfill relevant obligations. 

 

7.7.10 Abandonment or Interruption 

The Issuer ceases operations for more than 30 consecutive days. 

 

7.8 Reasons and Objectives of the Tokenized Debt Issuance Program 

The primary objective of the Tokenized Debt Issuance Program is to obtain financing so that the Issuer can 

develop, strengthen, and expand its ordinary economic activities, specifically through the growth of its 

financial operations, the expansion of its placement capacity, the optimization of its funding structure, and 

the strengthening of its financial, equity, and liquidity indicators. The Issuance Program is structured 

through Debt Tokens that represent credit rights in favor of their holders against the Issuer, with the purpose 

of providing an efficient, scalable, and legally structured source of financing , aligned with its needs for 

operational expansion, diversification of capital sources, financial innovation, and adoption of distributed 

ledger technologies under the applicable framework of El Salvador’s Digital Asset Issuance Law. 
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7.9 Expiration of the Term of the Issuance Program 

 

The following shall constitute grounds for expiration of the term applicable to all Tranches of the Issuance 

Program:  

(i) Failure to pay principal, interest, or any other amount owed by the Issuer under the Issuance Program 

documentation;  

(ii) Default by the Issuer of any other obligation under the terms and conditions set forth in the Issuance 

Program documentation, provided that such default has not been remedied within the applicable cure 

period, where applicable; 

(iii) If any of the Debt Token Holders obtains information or conclusive evidence of the existence of any 

judicial, arbitral, or administrative proceeding or action by a third party claiming payment of outstanding 

debt against the Issuer for amounts totaling more than two hundred fifty thousand United States dollars 

unpaid by the Issuer to such third parties;  

(iv) If the Issuer initiates any proceeding or action to obtain a declaration of bankruptcy, insolvency, judicial 

or extrajudicial arrangement, the restructuring of its assets or the reorganization of itself or its debts, or the 

appointment of a receiver, trustee, or other similar official for itself or for a substantial portion of its assets, 

or consents to such action or to the appointment or assumption of possession or control by any third party 

of the nature indicated, in a proceeding or action brought against it;  

(v) If any Debt Token Holder obtains information or conclusive evidence that the Issuer has failed to pay its 

debts and/or suspended payments thereon upon maturity, or has made an assignment or abandonment of 

its assets for the benefit of its creditors; and/or has generally failed to comply with the payment of its 

obligations;  

(vi) If the funds received by the Issuer from the issued Debt Tokens are not used for the purposes set forth 

in this DIR; or due to a breach of any of the obligations under the Debt Tokens;  

(vii) in the event of a breach by the Issuer of its contractual or legal obligations regarding permits, 

compliance with legal regulations applicable to the Program, including without limitation environmental 

regulations, and contractual obligations with third parties related to the Program;  

(viii) in the event of a breach or violation by the Issuer of its obligations under the laws of the Republic of El 

Salvador, including, without limitation, those relating to the prevention of money laundering and asset 

laundering, or under any permit or authorization granted to the Issuer in connection with the Program;  

(ix) in the event that the Issuer incurs any legal cause constituting a state of insolvency, bankruptcy, 

dissolution, suspension of payments, or that confers upon its creditors the right to call in or demand early 

payment of its debts;  

(x) any other event established under applicable law that confers the right on a creditor of the Issuer to 

claim early payment of the debts owed to them; 

(xi) any other event agreed upon at the request of the Debt Token Holders and accepted by the Issuer. The 

exercise of any of these rights must be carried out by the common representative of the Debt Token 

Holders, acting in accordance with the decision-making and voting procedures established for the Program;  
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(xii) If the Issuer makes a change in the shareholding structure not authorized by the SSF, the Debt Token 

Holders shall have the right to declare a breach and demand early payment of the amounts owed, in 

addition to taking the necessary legal measures to protect their rights.  

The rights set forth in this clause shall be exercised upon a resolution adopted by a qualified majority of all 

Debt Token Holders. Except for the grounds set forth in subparagraphs (i), (iii), (iv), (v), (viii), (ix), and (x) 

of this clause, all other grounds may result in the expiration of the term provided that prior written notice of 

the default has been given to the Issuer and provided that such default has not been remedied within a 

period of sixty (60) calendar days, unless a specific clause establishes a different remedy period or, by its 

nature, the event is not subject to remedy. 

7.10 Rationale for the Public Offering of Debt Tokens 

The decision to use digital assets and distributed ledger technology (blockchain) aligns with Multimoney’s 

vision to lead the transformation of the capital markets in the region by offering its investors more 

transparent instruments.  

The implementation of blockchain, which this Program entails, provides significant benefits: 

i) Transparency and security: The decentralized and auditable nature of blockchain technology mitigates 

risks of fraud and data manipulation, increasing confidence in the verification and tracking of transactions. 

ii) Operational efficiency: By eliminating intermediaries and reducing manual processes, transaction costs 

and settlement times are optimized, improving the investor experience. 

iii) Greater liquidity: Tokenization allows for the fractionalization and trading of traditionally illiquid 

instruments, expanding access to a larger number of investors and enhancing market depth. 

iv) Automatic and programmable compliance: Through smart contracts, the terms and conditions of the 

issuance are automated, ensuring accurate and timely fulfillment of the commitments made. 

Furthermore, this Program is developed within a robust regulatory framework in the Republic of El Salvador, 

which provides the legal certainty and financial oversight necessary to support significant issuances in a 

reliable and modern environment. 

With this Program, the Issuer positions itself as a pioneer in the region, setting a new standard for 

responsible financial innovation and offering investors an alternative to participate in tokenized debt 

instruments issued within a specialized regulatory framework. 

7.11 The Issuer’s Objectives for the Offering Program 

The primary objective of this Program is to obtain financing so that the Issuer may develop, strengthen, and 

expand its ordinary business activities as a regulated savings and credit association, specifically through 

the growth of its financial operations, the expansion of its capacity to originate and place loan portfolios, 

the optimization of its funding structure, and the strengthening of its financial, equity, and liquidity indicators. 

The Issuance Program is structured through Debt Tokens that represent credit rights in favor of their holders 

against the Issuer, up to a maximum total amount of TEN MILLION UNITED STATES DOLLARS 

(US$10,000,000.00), with the purpose of providing the Issuer with an efficient, scalable, and legally 

structured source of financing, aligned with its needs for operational expansion, diversification of capital 

sources, institutional strengthening, and financial innovation through the use of distributed ledger 

technologies under the applicable framework of El Salvador’s Digital Asset Issuance Law. 
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7.12 Statement on Conflicts of Interest and Transactions Between Related Parties 

MultiMoney is committed to maintaining the utmost transparency in its operations and business 

relationships. In compliance with applicable regulations, the Issuer discloses to investors that, following a 

thorough review, no conflicts of interest have been identified between the members of its management 

body, shareholders, or employees and the members of the National Commission on Digital Assets. 

Likewise, no transactions have been identified between related parties, such parties being understood to 

be: a) CNAD; b) the DASP; c) the certifier of the Issuance Program. Therefore, the Issuer declares that no 

such situations or transactions exist, guaranteeing that decisions related to the Debt Token Issuance 

Program are made impartially and in accordance with the principles of transparency and accountability. 

The Issuer maintains internal policies for the management of Conflicts of Interest and Insider Information, 

aimed at identifying, preventing, and addressing situations that could affect its integrity, impartiality, or 

operational independence. These policies form part of the Issuer’s corporate documentation and are 

incorporated into this RID as “Annex VII,” in compliance with the transparency and governance 

requirements established by the CNAD. 

8. Public Offering of Digital Debt Assets 

 
8.1 Issuance of Tokenized Debt 

  

8.1.1 Type of Digital Asset  

 

Under this Tokenized Debt Issuance Program, the Issuer will issue digital debt assets, referred to as “Debt 

Tokens.” Debt Tokens are digital assets representing debt. The underlying asset of the Issuance Program 

is the Holder’s credit claim against the Issuer, who undertakes to pay principal and interest in accordance 

with the terms and conditions set forth in this Issuance Program and the corresponding Supplements. 

 

The Issuer may issue one or more tranches, each with its own terms and conditions for the Debt Tokens to 

be issued, which may differ in aspects such as the maximum amount to be issued, term, interest rate, form 

of payment, and investor eligibility criteria. These specifications will be determined by the Issuer and set 

forth in the corresponding Supplements, which will form an integral part of this DIR.  

 

Each token will have a unique identifier within the Polygon distributed ledger technology system, assigned 

via smart contracts, whose specific address on Polygon will be detailed in due course in the Supplement 

for each Tranche as set forth in this DIR. 

 

The Debt Tokens will be held in digital wallets managed by duly authorized third parties or, where 

applicable, in digital wallets held through the TOHKN platform, ensuring international standards of security, 

custody, and traceability and complying with applicable regulatory requirements.  

 

8.1.2. Amount of the Issuance Program 

 

The Tokenized Debt Issuance Program will have a maximum authorized total amount of up to TEN MILLION 

UNITED STATES DOLLARS (US$10,000,000.00). 
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The First Tranche of the Program will have a maximum amount of up to TWO MILLION UNITED STATES 

DOLLARS (US$2,000,000.00). 

 

In no event shall the aggregate nominal value of all Tranches issued under this Offering, taken together, 

exceed the stated maximum authorized amount. 

 

8.1.3. Structure of the Issuance Program  

 

This Issuance Program will be structured into one or more tranches, as determined by the Issuer. Each 

Tranche may have its own terms and conditions, including, among others, target placement amount, term, 

interest rate, payment schedule and method, as well as any other financial, operational, or placement 

conditions determined by the Issuer. Such specifications will be established by the Issuer and disclosed in 

the Supplement corresponding to each Tranche. In no event may the aggregate sum of the face value of 

all tranches exceed the maximum authorized amount of the Issuance Program.  

The placement and opening of the Tranches will be conducted sequentially, such that the Issuer may 

commence the placement of a subsequent Tranche only after the subscription period of the immediately 

preceding Tranche has closed, in accordance with the provisions of this RID and the applicable 

Supplement. 

 

Each Tranche will have a maximum placement amount and a minimum placement amount, which will be 

determined by the Issuer and disclosed in advance in the applicable Supplement. 

The issuance of a subsequent Tranche will not be conditional upon the maturity or full redemption of 

previously issued Tranches; therefore, multiple Tranches may be outstanding simultaneously with respect 

to their payment obligations. 

Each Tranche may include special conditions in response to the specific requirements of the investors ( ), 

which must be defined prior to issuance and set forth in the corresponding Supplement. 

For the purposes of this Offering, the following definitions shall apply: 

(i) Minimum Placement Amount of the Tranche: the minimum placement amount required for a Tranche to 

be considered valid and effective. If such amount is not reached within the corresponding subscription 

period, the Tranche shall be deemed failed, and the funds shall be returned to investors in accordance with 

the mechanisms established in this DIR. 

(ii) Full Closing of the Tranche: when the entire maximum amount provided for said Tranche has been 

placed. 

(iii) Partial Closing of the Tranche: when, having reached the minimum placement amount for the Tranche, 

the entire maximum amount has not been placed within the subscription period, and the Issuer decides to 

terminate the placement of the Tranche for the amount actually subscribed. 

The Issuer may close a Tranche, and consequently initiate the placement of a subsequent Tranche, only 

when any of the following circumstances occurs: 
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(a) the maximum placement amount for the corresponding Tranche has been reached; or 

(b) upon the expiration of the subscription period for the Tranche, at least the minimum placement amount 

for that Tranche has been reached. 

Under no circumstances may the placement of a subsequent Tranche be initiated if the previous Tranche 

has not closed. 

This Relevant Information Document sets forth the conditions applicable to the First Tranche. 

8.1.4. Unit Value of the Debt Tokens  

Each Debt Token shall have a unit value of ONE HUNDRED UNITED STATES DOLLARS (US$100.00). 

8.1.5. Interest Rate, Term, Place, and Method of Payment for the Debt Tokens 

Interest Rate of the Issuance Program 

The Debt Tokens shall accrue interest at a fixed annual rate, which shall not be less than five percent per 

annum (5.00%) nor greater than eight percent per annum (8.00%), to be determined by the Issuer for each 

Tranche and set forth in the corresponding Supplement. Interest will be paid monthly, in arrears, and 

consecutively as indicated in the Supplement for the respective Tranche. 

The interest rate applicable to the Debt Tokens of the First Tranche shall be a fixed annual interest rate 

equivalent to six point twenty percent per annum (6.20%). Accrued interest shall be payable monthly, in 

arrears and successively, in accordance with the terms and operating procedures set forth in this Relevant 

Information Document. 

Default Interest on the Debt Tokens  

In the event of a default in the payment of interest or principal, a default interest rate equivalent to three 

percentage points per annum (3% per annum) above the applicable nominal interest rate will apply until 

payment is made in full or the default is remedied. 

 

Subscription Period for the Public Offering of Debt Tokens 

The Public Offering of the First Tranche of Debt Tokens will commence on the date specified in the Public 

Offering Notice for the Debt Tokens, duly approved by the National Commission on Digital Assets and 

published on its official website, and will remain open for a period of three (3) months from the start date of 

the offering of the respective Tranche, or until the maximum authorized amount for such Tranche has been 

reached in accordance with the applicable Supplement, whichever occurs first. Once any of these events 

has occurred, the placement of the First Tranche shall be deemed closed, and no new subscriptions will be 

accepted for it. 

 

With respect to the subsequent Tranches of the Issuance Program, the subscription period for the Public 

Offering of the Debt Tokens issued under that Tranche will be defined and disclosed in the corresponding 

Supplement, which will set forth the specific terms and conditions of the respective Tranche. 
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Term of the Debt Tokens 

This Issuance Program will consist of Debt Tokens with a minimum term of two (2) years and a maximum 

term of five (5) years, counted from the date of issuance of the corresponding Tranche. The specific term 

applicable to each Tranche will be determined by the Issuer and detailed in the respective Supplement. 

 

The Debt Tokens will remain in effect until the credit claim constituting their underlying asset has been paid 

in full, which will occur only once the Issuer has fully and timely fulfilled all payment obligations 

corresponding to the respective Tranche in favor of the Holders, including, without limitation, the full 

payment of principal, ordinary interest, and, if applicable, default interest, and other charges due in 

accordance with the terms and conditions of the Program. 

 

Place and Method of Payment for the Issuance Program 

The principal of the Debt Tokens may be paid monthly, quarterly, semi-annually, annually, or in a single 

payment upon maturity. The method of payment of principal and interest shall be established in the 

Supplement corresponding to each Tranche and must, in any case, be paid no later than the maturity date 

of the Debt Tokens of said Tranche. 

 

Interest may be paid monthly, quarterly, or semi-annually, as determined in this RID and, if applicable, in 

the Supplement for the respective Tranche. Interest will be calculated from the date of issuance of the Debt 

Tokens, on a calendar-year basis, and in accordance with the terms set forth in the corresponding 

Supplement. 

 

Payment of principal and interest shall be made exclusively in USDT or USDC Stablecoins pegged to the 

United States dollar and shall be deemed validly made upon the transfer of such Stablecoins to the digital 

wallet addresses provided by investors at the time of their registration. 

 

If any payment date does not fall on a business day in the Republic of El Salvador—defined as any day 

other than a Saturday, Sunday, or a day on which the SACs in that country are closed—payment will be 

made on the immediately following business day. 

 

Place and Method of Payment of Principal and Interest on the First Tranche Debt Tokens  

For the purposes of the First Tranche, the principal of the Tokenized Debt shall be payable in a single 

payment upon maturity of the First Tranche, except in cases of early redemption as set forth in this DIR. 

Interest on the First Tranche of the Tokenized Debt shall be payable monthly, in arrears and successively, 

due on the last business day of each month. Interest will accrue from the date of issuance of the Debt 

Tokens by each Holder and will be calculated on a calendar-year basis. 

8.1.6. Priority of Payments 

The Debt Tokens shall constitute direct, unsubordinated, and unsecured obligations of the Issuer, payable 

in accordance with the terms and conditions set forth in the Issuance Program documents. 

 

The Debt Tokens shall have equal priority of payment among themselves. In the event that the Issuer 

becomes insolvent, enters bankruptcy, has its operating license revoked, or faces any other circumstance 

that prevents the normal operation of its business, the accrued and unpaid interest on the Debt Tokens 
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outstanding as of that date shall have priority over the outstanding principal, in accordance with the 

provisions of Article 112-A of the Banking Law. 

 

In the event that the Issuer is in a state of insolvency, bankruptcy, revocation of its operating license, or any 

other circumstance that prevents the normal operation of its business, the accrued and unpaid interest on 

the Debt Tokens outstanding as of that date shall have priority over the outstanding principal. 

 

8.1.7. Payment Methods for the Purchase of Debt Tokens 

The purchase of Debt Tokens will be made on the primary digital asset market provided by the MIO3 

platform.  The accepted payment methods for the purchase of Debt Tokens shall be limited to: (i) United 

States Dollars; (ii) the stablecoin known as USDT (Tether); (iii) USD Coin; or (vi) any other digital asset that 

is a stablecoin pegged to the dollar.  

For purchases made in Stablecoins, the amount provided must be sufficient to cover the equivalent value 

in USD on the date of purchase, in accordance with the conversion rates and fees in effect on the MIO3 

platform. Such transactions will be processed directly through the platform.  

All costs, fees, or bank charges, whether local or international, arising from bank transfers or credit or debit 

card payments, as well as any fees, processing charges, or commissions applied by payment platforms, 

including the MIO3 platform, shall be the sole responsibility of the purchaser of the Debt Tokens. 

In the event of any issuances with the payment process, please contact the support team via email at: 

support@mio3.io . 

8.1.8. Payment of Principal and Interest on the Debt Tokens 

The Issuer will pay the principal and interest corresponding to the Debt Tokens, in accordance with the 

provisions of this Relevant Information Document.  

All payments will be made exclusively in Stablecoins pegged to the U.S. dollar, such as USD Coin (“USDC”) 

or Tether (“USDT”), or any other digital asset that is a Stablecoin pegged to the U.S. dollar, through digital 

wallets that have been previously registered, verified, and approved in accordance with KYC, KYB, KYT, 

AML/CFT procedures, and other applicable controls.  

8.1.9. Distribution of Debt Token Returns to Holders 

The distribution of yields to Debt Token Holders will be carried out in accordance with the provisions of this 

Relevant Information Document. 

The accepted means of payment for distributing returns shall be exclusively Stablecoins pegged to the 

United States Dollar, specifically USD Coin (“USDC”) or Tether (“USDT”) or any other digital asset that is 

a Stablecoin pegged to the dollar.  

Yield distributions will be made in stablecoins pegged to the U.S. dollar. The amounts will be credited to 

the digital wallets of the Debt Token Holders through the MIO3 platform. Holders may convert the received 

Stablecoins into U.S. Dollars, subject to availability, exchange rates, conversion fees, commissions, and 

operating costs in effect on the MIO3 platform or with the service provider used for such conversion. Such 

conversion shall be at the sole expense and responsibility of the relevant Holder. Furthermore, in the event 

that the funds are subsequently transferred or deposited into bank accounts denominated in U.S. Dollars, 

mailto:support@mio3.io


  

 

 

 
31 

any commissions, bank charges, or costs associated with such transfer or deposit shall be borne exclusively 

by the relevant Holder.   

8.1.10. Ranking  

The Debt Tokens shall constitute direct, unsubordinated, and unsecured obligations of the Issuer, payable 

in accordance with the terms and conditions set forth in the documents of the Issuance Program. 

 

The Debt Tokens shall have equal priority of payment among themselves and shall rank on an equal footing 

with the Issuer’s other unsubordinated and unsecured obligations, except for those that, in accordance with 

applicable law, enjoy a preference or privilege of payment. 

8.1.11. Procedures in the Event of Default or Insolvency of the Issuer 

 

In the event of a default in the payment of principal or interest on the Debt Tokens issued under the 

Program, or in the event of any insolvency or liquidation affecting the Issuer’s ability to pay, the enforcement 

of the obligations shall be carried out in accordance with the provisions of applicable Salvadoran law. 

 

For these purposes, the smart contracts associated with each Tranche are designed to be self-executing, 

such that, once the predetermined conditions defined by the parties are met, their content may be executed 

automatically or enforced through legal proceedings, as applicable. 

 

In accordance with the Digital Asset Issuance Act, a certificate issued by a Digital Asset Service Provider, 

duly authorized by the National Commission on Digital Assets, shall have the status of an enforceable 

instrument in accordance with the rules contained in the Civil and Commercial Procedural Code, which 

allows token holders to directly initiate enforcement proceedings in accordance with the provisions of the 

Civil and Commercial Procedural Code. 

 

In all cases, the priority of payment established in this Relevant Information Document shall be maintained, 

and the resolution of any dispute shall be governed exclusively by the laws and jurisdiction of the Republic 

of El Salvador. 

 

8.1.12 Exercise of Early Redemption 

 

Early Redemption of Debt Tokens 

 

The Debt Tokens may be subject to early redemption solely at the Issuer’s option, in accordance with the 

terms and conditions set forth in this DIR, through the technological and operational infrastructure 

implemented by the Issuer via the DASP. 

 

Early redemption may not be exercised by the Holders of the Debt Tokens. Consequently, the Holders shall 

have no unilateral right to request, demand, or instruct the early redemption of their Tokens prior to the 

applicable maturity date. 

 

Any early redemption exercised by the Issuer will be processed and executed by the Payment Agent of the 

Issuance Program, who will carry out the proportional distribution of the corresponding amounts in favor of 

the Debt Token Holders, in accordance with the number of Debt Tokens actually held by each Holder and 
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with respect to the corresponding Tranche. 

 

Payments resulting from any early redemption exercised by the Issuer shall be made exclusively in USDT, 

via transfer to digital wallets that have been previously registered, verified, and approved in accordance 

with the applicable identification, due diligence, and compliance procedures implemented by the Issuer and 

the DASP. 

 

Once full payment has been made for the Debt Tokens subject to early redemption exercised by the Issuer, 

the Issuer, through MIO3, shall proceed with the permanent “burn” of said Debt Tokens through their 

corresponding on-chain cancellation, which shall entail the total, definitive, and irrevocable extinction of the 

credit rights incorporated therein, in order to reflect the cancellation of the corresponding obligations and 

prevent any duplication of rights or residual circulation of Debt Tokens that have already been redeemed. 

 

Early Redemption at the Issuer’s Option 

 

The Issuer may, at its sole discretion, exercise the right to early redemption, in whole or in part, of the Debt 

Tokens of a specific Tranche by providing notice through the technological and operational infrastructure 

enabled by the Issuer and DASP MIO3, S.A. de C.V., in accordance with the operational, technological, 

and compliance procedures applicable to the Issuance Program, provided that at least ninety (90) calendar 

days have elapsed since the issuance date of the corresponding Tranche. 

 

Payments arising from early redemption at the Issuer’s option shall be made exclusively in USDT, through 

the Payment Agent and via the technological infrastructure of DASP MIO3, S.A. de C.V., using the digital 

wallets previously registered, verified, and approved in accordance with the applicable operational and 

compliance procedures. 

 

Once full payment has been made for the Debt Tokens subject to early redemption at the Issuer’s option, 

the Issuer, through MIO3, will proceed with the permanent “burn” of said Debt Tokens by means of their 

corresponding on-chain cancellation, resulting in the total, definitive, and irrevocable extinction of the 

economic and credit rights embodied therein. 

8.2. Description of the Characteristics of the Debt Tokens 

Issuer  
 

Sociedad de Ahorro y Crédito MultiMoney, S.A. 
 

Program Name MMY Issuance Program 

 
Maximum Amount of the Issuance 
Program  
 

The Debt Token Issuance Program will have a maximum 
amount of TEN MILLION UNITED STATES DOLLARS 
(US$10,000,000.00), which may be issued and placed in one 
or more tranches, in accordance with the specific terms 
established for each tranche. 
 
The First Tranche of the Program will be for an amount of up to 
TWO MILLION UNITED STATES DOLLARS 
(US$2,000,000.00).  
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In no event shall the total sum of the face value of the debt 
tokens issued under all tranches of the Program exceed the 
maximum amount duly authorized for the Program. 
 
In no event shall the total sum of the nominal value of the Debt 
Tokens issued under all tranches of the Program exceed the 
maximum amount duly authorized for the Program.  

  
Structure of the Issuance Program 
 

 These specifications will be determined by the Issuer and 

disclosed in the supplemental documentation corresponding to 

each Tranche, which will form an integral part of this Relevant 

Information Document. 

 

Each tranche involving the issuance of Debt Tokens may 

include special conditions, which must be defined and agreed 

upon prior to the respective issuance of each tranche and set 

forth in the Supplement, including a maximum placement 

amount and a minimum placement amount, which will be 

determined by the Issuer. 

 

This Issuance Program will allow for the placement of Debt 

Tokens up to the maximum total amount authorized for the 

Issuance Program of TEN MILLION UNITED STATES 

DOLLARS (US$10,000,000.00), which may be placed in 

several Tranches, or as determined by the Issuer. In no event 

may the aggregate sum of the face value of all Tranches 

exceed the maximum authorized amount of the Issuance 

Program. 

 

Unit Value of the Debt Tokens  
 

The Debt Tokens issued shall have a unit value of ONE 
HUNDRED UNITED STATES DOLLARS (US$100.00) each.  
 

Maximum Number of Debt Tokens 
to Be Issued 

The maximum number of Debt Tokens to be issued under the 
Program shall be up to ONE HUNDRED THOUSAND 
(100,000) Debt Tokens, calculated based on the Program’s 
maximum authorized amount of TEN MILLION UNITED 
STATES DOLLARS (US$10,000,000.00), divided by the unit 
par value of ONE HUNDRED UNITED STATES DOLLARS 
(US$100.00) per Debt Token. 
 
The Debt Tokens may be issued in one or more tranches, 
provided that in no event shall the total sum of the par value of 
the Debt Tokens issued under all tranches of the Program 
exceed the Program’s maximum authorized amount. 
 
For the First Tranche, the maximum number of Debt Tokens to 
be issued shall be up to TWENTY THOUSAND (20,000) Debt 
Tokens, calculated based on the total amount of the First 
Tranche of TWO MILLION UNITED STATES DOLLARS 
(US$2,000,000.00), divided by the unit face value of ONE 
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HUNDRED UNITED STATES DOLLARS (US$100.00) per 
Debt Token. 

 
Maximum Amount and Minimum 
Transaction Amount per Investor 

 
The minimum trading amount per investor will be equal to the 
unit value of the Debt Tokens, which is ONE HUNDRED 
UNITED STATES DOLLARS (US$100.00). 
 
There will be no maximum trading amount per investor. 

  
Type of Offering  Public Offering of Digital Debt Assets.  

 
Public Offering  
 

The offering of Debt Tokens will be made through a public 
offering of digital assets in accordance with the provisions of 
the Digital Asset Issuance Act and its respective regulations. 

 
Type of Digital Asset  Digital Debt Assets.  

 
Term and Validity of the Debt Token 
Issuance Program 
 

The Issuance Program will have a minimum term of two (2) 

years and a maximum term of five (5) years, within which one 

or more Tranches will be structured. The term of the Program 

shall be calculated from the date of issuance of the First 

Tranche of the respective Debt Token Program, and the term 

of the First Tranche shall be calculated from the issuance of 

said Tranche. The specific term of each Tranche shall be 

determined and detailed in the corresponding Supplement. 

Start Date of the Public Offering  
 

The start date of the public offering of the Debt Tokens will be 
duly notified to the National Commission on Digital Assets 
(CNAD) through the public offering notice, which will be 
published in the CNAD’s Registry of Issuances, in compliance 
with Article 21 of the Regulations on the Registry of Issuers and 
Public and Private Issuances. 
 

Subscription Period for the First 
Tranche of Debt Tokens 
 

The public offering of Debt Tokens for the first Tranche will have 

a term of six (6) months, starting from the commencement date 

of the offering for this Tranche, or until the maximum authorized 

amount for said Tranche has been reached, whichever occurs 

first. 

Operational Issuance of Debt 
Tokens 
 

This may occur up to the third business day (T+3) following the 
date of purchase of the respective Debt Token by the investor, 
once the DASP has verified the actual receipt of payment and 
compliance with the applicable conditions set forth in this 
Relevant Information Document. 
 
Consequently, the investor will acquire the rights derived from 
the Debt Token only as of its effective issuance, and not as of 
the date of purchase, payment, reservation, or subscription 
instruction. 
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Backstop for the Debt Token 
Issuance Program 

The Tokens will confer rights and obligations that will be 
governed by this Relevant Information Document and other 
related documentation of the Issuance Program.  
 

Type of Digital Asset and 
Underlying Asset 
 

The underlying asset of the Issuance Program corresponds to 
the Debt Token Holder’s credit claim against the Issuer, who 
undertakes to pay principal and interest in accordance with the 
terms and conditions set forth in the Supplement for each 
tranche of the Issuance Program and this Relevant Information 
Document.  
 

Terms of the Debt Tokens 
 

Tokens that will represent a payment obligation of the Issuer to 

the Debt Token Holders, which will accrue a fixed annual 

interest rate in accordance with the provisions of this Relevant 

Information Document.  

The Debt Token Issuance Program will be structured into 

multiple tranches, which will be successive and will be opened 

sequentially. 

Each Tranche of the Issuance Program will have its own 

financial, economic, and operational characteristics, including, 

among others, the amount to be offered, the subscription 

period, the term, the interest rate, the form of payment, the 

minimum subscription amount, and any other applicable 

conditions.  

Method of Payment for Debt Tokens 
 

The Debt Tokens will accrue interest payable monthly, in 

accordance with the rate, payment dates, and other terms set 

forth in this RID and in the Supplement applicable to each 

Tranche. The principal will be repaid in a single payment upon 

maturity of the Debt Tokens corresponding to each Tranche, on 

the maturity date specified for that Tranche in the respective 

Supplement. 

 

Early Redemption of Debt Tokens The Issuer may exercise its right to early redemption with 

respect to all or part of the outstanding Debt Tokens, provided 

that a minimum period of three (3) months or ninety (90) 

calendar days has elapsed, counted from the issuance date of 

the corresponding Tranche. Early redemption must be notified 

to the relevant Holders in accordance with the operational, 

technological, and compliance procedures applicable to the 

Issuance Program 

 

Ranking  
 

The Debt Tokens shall constitute direct, unsubordinated, and 

unsecured obligations of the Issuer, payable in accordance with 

the terms and conditions set forth in the Issuance Program 

documents. 
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The Debt Tokens shall have equal priority of payment among 

themselves and shall rank on an equal footing with the Issuer’s 

other unsubordinated and unsecured obligations, except for 

those that, in accordance with applicable law, enjoy a 

preference or privilege of payment. 

 

Conditions for the Acquisition of 
Debt Tokens  
 

Investors interested in purchasing Debt Tokens must meet the 
following conditions:  
 
(i) Open a custodial digital wallet on the platform of the Digital 
Asset Service Provider of the Issuance Program. 
 
(ii) Comply with the requirements established by applicable law, 
AML and KYC policies and procedures; and in the event that all 
information and documentation required to comply with 
applicable regulations and procedures is not provided, , the 
issuer, and the MIO3 platform reserve the right to deny the 
investor’s acquisition of the token. 
 
(iii) Have carefully read the Relevant Information Document for 
this issuance program. 
 
(iv) Accept and consent electronically to the terms and 
conditions of the purchase of the Debt Tokens. 
 

Listing Symbol for the First Tranche 

of the Issuance Program   

 

MMLTI1  
 

Technical Functionality of the Debt 
Tokens of the Issuance Program  
 

The Debt Tokens will be issued on the Polygon distributed 
ledger technology system under the ERC-3643 standard. 
 

Smart Contract for the First Tranche 
of Debt Tokens 
 

Smart contract address for the First Tranche of the Issuance 
Program: 
0x6682b57FA1148b3831aE8610cd6Cbe961d610329 
 
Each Tranche of the Issuance Program will have its own smart 
contract, which will be deployed on the Polygon distributed 
ledger technology system. The smart contract address for each 
Tranche will be included in the Supplement corresponding to 
that Tranche. 
 
The smart contracts deployed in this Issuance Program are 
based on the open standard ERC-3643 (formerly T-REX). This 
standard enables the Issuance Program with built-in regulatory 
compliance mechanisms, ensuring that only authorized and 
verified investors can acquire, hold, or transfer the digital 
assets. 
 
The smart contract has been deployed on the Polygon 
distributed ledger technology platform. 
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Currency of Denomination of the 
Issuance Program  

This Issuance Program is denominated in United States Dollars 
(USD). 
 

Trading Currency for the Purchase 
of Debt Tokens 
 

(i) United States Dollars (USD); 
(ii) USDT; 
(iii) USDC. 
 

Currency for the Payment of 
Principal and Interest on the Debt 
Tokens 

(i) USDT; 
(ii) USDC; 
(iii) any other digital asset that is a stablecoin pegged to the 
U.S. dollar. 

  
Tradability of Debt Tokens  
 

The Debt Tokens will initially be offered through MIO3’s digital 
platform www.TOHKN.com, which serves as the primary 
market for the Issuance Program.  
 
Following the initial offering, the TOHKN platform may also 
facilitate secondary market transactions among eligible 
investors, subject to applicable laws and relevant compliance 
requirements.  
 
The primary market for digital assets is defined as the market 
in which issuers of digital assets and purchasers participate, 
either directly or through Digital Asset Service Providers, in the 
purchase and sale of digital assets offered to the public for the 
first time. 
 
The secondary market for digital assets, on the other hand, is 
the market in which digital assets are traded for a second or 
subsequent time on the digital asset platform. In this market, 
the issuer is no longer the seller of those digital assets. 

 
Benefits of Debt Tokens The digital asset described in this Relevant Information 

Document offers the following benefits: (i) credit rights over a 
debt of the Issuer; (ii) transparency and security linked to 
blockchain registration, which guarantees traceability, 
immutability, and greater security in transactions; (iii) ease of 
trading in the secondary market; (iv) cost reduction due to the 
absence of intermediaries; and (v) diversification of investors’ 
portfolios.     

Trading and Restrictions on Debt 
Tokens 
 

Debt Tokens may only be traded on Polygon and any other 
distributed ledger technology system compatible with the 
Ethereum Virtual Machine; for the purposes of recognizing 
rights, only the Debt Token Holder who holds the digital asset 
in their digital wallet, as recorded in the distributed ledger 
system’s records, will be recognized.  
 
Debt Token Holders may not trade the acquired tokens for a 
period of one hundred eighty (180) days, counted from the date 
of acquisition of the token in the purchaser’s digital wallet.  
 



  

 

 

 
38 

All transactions conducted on the platform will be limited to 
previously verified participants who comply with applicable 
KYC, KYB, KYT, and AML procedures and standards. Debt 
Tokens issued in accordance with the rules for public offerings 
of digital assets may be offered by the Issuer to any investor 
who complies with such procedures and standards. 
 

Minimum Amount to Carry Out the 
Issuance Program 

The “Minimum Amount” for placement will be determined for 

each Tranche of the Issuance Program and disclosed in the 

corresponding Supplement. For the First Tranche, the Minimum 

Amount will be FIFTY THOUSAND UNITED STATES 

DOLLARS (US$50,000.00). If the relevant Tranche does not 

reach its Minimum Amount within a period not exceeding five 

(5) months, such Tranche shall be deemed failed, shall not take 

definitive effect, and the Issuer must refund to investors the 

amounts actually received and their respective interest for the 

subscription of Debt Tokens of such Tranche. 

 
Recovery of Contributions from the 
Issuance Program 

In the event that a Tranche does not reach the applicable 
Minimum Placement Amount within the corresponding 
subscription period, or that such Tranche is canceled in 
accordance with this RID and the respective Supplement, the 
Tranche shall be deemed failed, and the Issuer must reimburse 
the holders for the price of the Tokens and the respective 
interest accrued as of the date of such reimbursement. 

The Issuer will have a period of 5 business days to refund the 
amount invested by the Token Holders. 

 
Contribution Refund Mechanism 
 
 
 
 
 
 
  

If the subscription and purchase of the Debt Tokens are 
rendered void due to the failure of the issuance, the Issuer shall 
proceed to settle the investments made with the proceeds 
obtained from the canceled issuance. Once the settlement is 
complete, for cash contributions, the amount received must be 
returned to each Debt Token Holder, based on the number of 
Tokens paid for in cash or digital assets from the failed 
issuance.  
 
Any costs or fees applicable to the redemption of Debt Tokens, 
whether from digital wallets or bank accounts, shall be borne by 
the Debt Token Holders. 
 
The refund amount may not be less than the amount resulting 
from dividing the proceeds obtained from the failed issuance by 
the total number of tokens actually paid during the respective 
issuance.  
 
The redemption shall be full and at the sole expense of the 
Issuer, with no reduction for investors, meaning that buyers 
may recover their entire contribution in the event that the 
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offering fails to reach the established minimum placement 
amount or is canceled. 
 

Modifications to the Characteristics 
of the Issuance Program  
 

The characteristics of the Issuance Program or any of its 

Tranches may not be modified.  

Limitation of Authority 
 

The Issuer is the sole entity legally obligated with respect to the 
obligations arising from the Debt Tokens issued under this DIR, 
including the fulfillment of the credit rights and other rights 
arising from such Tokens in favor of their Holders. 
Consequently, no person, whether an individual or a legal 
entity, other than the Issuer shall have any liability, direct or 
indirect, with respect to the payment, performance, or 
enforcement of the obligations arising from the Issuance 
Program, unless such liability has been expressly assumed in 
writing in accordance with applicable law. 
   

Digital Asset Service Provider  MIO3, SOCIEDAD ANÓNIMA DE CAPITAL VARIABLE, which 
may be abbreviated as MIO3, S.A. de C.V., a Digital Asset 
Service Provider registered under number PSAD-0016 in the 
Definitive Registry of Digital Service Providers, which will serve 
as the intermediary entity facilitating the Digital Asset Issuance 
Program and will structure the Issuance Program. 
 

Payment Agent for the Issuance 
Program 
 

MIO3, SOCIEDAD ANÓNIMA DE CAPITAL VARIABLE, 
abbreviated as MIO3, S.A. de C.V., a Digital Asset Service 
Provider registered under number PSAD-0016 in the Definitive 
Registry of Digital Service Providers, will act exclusively as the 
Payment Agent for the Issuance Program, being responsible for 
the management, processing, and execution of principal and 
interest payments in favor of the holders of the Debt Tokens, in 
accordance with the terms and conditions set forth in this 
Relevant Information Document and the Supplements, as 
defined with the Issuer.  
 

Conditions for the Acquisition of 
Debt Tokens 
 

Investors interested in purchasing Debt Tokens must meet the 
following conditions:  
 
(i) Open a custodial digital wallet on the platform of the Digital 
Asset Service Provider of the Issuance Program. 
   
(ii) Comply with the requirements established by applicable law, 
AML and KYC policies and procedures; and in the event that 
the investor fails to provide all the information and 
documentation required to comply with applicable regulations 
and procedures, the Issuer and the TOHKN platform reserve 
the right to deny the investor’s acquisition of the token. 
 
(iii) Have carefully read the Relevant Information Document for 
this issuance, which will be published at in accordance with the 
procedures established in the LEAD and its respective 
regulations.  
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(iv) Accept and consent electronically to the terms and 
conditions of the TOHKN Platform for the purchase of Debt 
Tokens. 
 

Digital Asset Trading Platform The Debt Tokens will be traded on the MIO3 platform at the 
following address: www.tohkn.com and on the trading dates 
agreed upon by the Issuer, who must notify the CNAD in 
advance. 
 

Future Issuances of This Type of 
Digital Asset 
 

The Issuer intends to conduct future issuances of digital assets.  
 

Mechanisms to Safeguard Funds or 
Other Digital Assets 

The contract architecture includes the following modules: 
 
1. Identity Registry: maintains a registry of verified identities 
based on ONCHAINID. 
2. Claim Topics and Trusted Issuers Registry: controls which 
trusted issuers can validate attributes such as KYC/AML. 
3. Modular Compliance Contract: defines and enforces transfer 
and compliance rules. 
4. Token Contract: an ERC-20 contract with built-in compliance 
controls, representing the issued digital assets. 
 
The contracts will be deployed on the Polygon network, and 
their addresses will be published on the official websites of the 
Issuance Program. 
 
This infrastructure enables traceability, programmable 
governance, and automated regulatory compliance in 
accordance with El Salvador’s Digital Asset Issuance Law. 

 
 
Program Certification 
 

 
 
This Program has been independently certified by Armor 
Analytics, S.A. de C.V. as of June 4th of 2026. The Issuer 
undertakes to maintain the Program’s certification throughout 
the Program’s term, in accordance with the provisions of 
applicable regulations. 
 

Governing Law The terms and conditions of the Issuance Program are subject 
to the laws of the Republic of El Salvador.   

 

8.3 Common Representative of the Debt Token Holders 

The Debt Token Holders shall have their own representative, who shall be referred to as the “Common 

Representative.” The Common Representative may be a natural or legal person, as defined for this 

Program, and shall exercise representation, as well as the corresponding rights and obligations , on behalf 

of the Debt Token Holders issued under the Issuance Program. 

 

The provisions of this section shall apply to the entire Program, with the aim of establishing a common 

framework that ensures transparency, fairness, and efficiency in the management of the issued Debt 

Tokens, while respecting the specific characteristics of such digital assets. To this end, voting mechanisms 

http://www.tohkn.com/
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associated with the distributed ledger technology system used in the Program will be employed to enhance 

the transparency, traceability, and verifiability of the decisions made. 

 

MIO3 shall be released from liability in the event it fails to act if it receives instructions from Debt Token 

Holders who have not demonstrated compliance with the representation and voting requirements of the 

holders of the issued Debt Tokens in a manner verifiable by MIO3 directly within a distributed ledger 

technology system.  

 

In the event that there are multiple Holders of Debt Tokens issued under this Program, the corresponding 

payments shall be made on an equal footing (“pari passu”) among such Holders, in proportion to their 

respective share in the digital assets, without any preference among them, as provided in each Supplement 

detailing the conditions of each of the Program’s Tranches.  

 

8.3.1. Appointment of the Common Representative and Rules of Representation 

The Debt Token Issuance Program shall have its own Common Representative and shall be subject to the 

following rules: (a) The Common Representative shall be appointed by the Holders of the Program’s Debt 

Tokens and shall be authorized to act on behalf of and in representation of the Debt Token Holders before 

MIO3 in any action required under the applicable Supplement and this Relevant Information Document or 

by applicable law. (b) MIO3 shall be released from liability in the event it fails to act if it receives instructions 

from Debt Token Holders who have not complied with the representation and voting requirements verified 

by the distributed ledger technology system. MIO3 shall not be liable for any failure to verify or for acting 

on instructions that are unverifiable or that do not comply with the voting mechanisms established in the 

Issuance Program. 

The appointment and actions of the Common Representative shall be subject to the following rules: 

(i) The Common Representative shall be elected by the Debt Token Holders of the Issuance Program at 

the first meeting of holders (“Holders’ Meeting”) by a simple majority of the validly cast votes, in accordance 

with the voting and quorum rules set forth in this Relevant Information Document and in the supplementary 

documentation of the Issuance Program. 

(ii) Until the appointment is made, MIO3 shall act as the interim Common Representative of the Program 

solely for the purposes of representing the Program before third parties and carrying out urgent or 

necessary actions related to the Program. This interim role shall last for one year, automatically renewable, 

and it shall be the responsibility of the Members to appoint a replacement for MIO3 and to convene a 

Members’ Meeting to proceed with the formal appointment of the Common Representative.  

(iii) Once appointed, the Common Representative shall be authorized to act on behalf of and in 

representation of the Holders of the Program’s Debt Tokens before MIO3, the Issuer, and any other 

interested party, in any action required under this Relevant Information Document and the corresponding 

Supplement, the terms of the Program, or applicable law. 

(iv) MIO3 shall be expressly released from any liability for refraining from executing instructions or requests 

from persons who have not validly proven their status as Holders or who do not comply with the 

representation and voting requirements established in the distributed ledger technology system or in the 

Issuance Program documentation. 
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8.3.2 Quorum for Holding a Meeting of Token Holders:  

The following rules for convening meetings shall apply to the holding of Token Holder Meetings: 

i) First convening date: the quorum required to hold a meeting on the first convening date shall be at least 

half plus one of the outstanding tokens of the respective issuance that are entitled to vote. 

ii) Second convening date: the quorum required to hold a meeting on the second convening date, due to 

the lack of the necessary quorum on the first, shall be deemed validly constituted regardless of the number 

of tokens represented, and its resolutions shall be adopted by a majority of the tokens present. 

8.3.3 Voting Mechanism Among Investors:  

(a) Each Holder shall have a proportional voting right based on the number of tokens they hold.  

(b) The voting system will be implemented and managed through the distributed ledger to ensure 

transparency and verifiability.  

(c) Collective decisions shall be made by majority vote as follows: 

Collective decisions shall be made by simple majority. For decision-making in the exercise of the Common 

Representative’s powers, on any of the meeting dates, the number of tokens required shall be equivalent 

to half plus one of the tokens present. However, for critical decisions—defined as those involving the 

initiation of proceedings against the Issuer, the resignation or replacement of the Common Representative, 

or any other decision that may materially affect the rights of the Holders—the affirmative vote of three-

quarters (¾) of the Debt Token Holders present will be required. 

8.3.4. Requirements for Instructions to the Common Representative:  

Instructions issued to the Common Representative must meet the following requirements: a) Verifiable 

proof of ownership of the digital assets: persons issuing instructions must prove their right through the 

distributed ledger system that they are the legitimate holders of the issued digital assets, in accordance 

with the established records. b) Voting record in the distributed ledger technology system: instructions must 

be supported by a traceable and auditable record in the distributed ledger technology system, ensuring that 

they accurately reflect the will of the holders of the digital assets in accordance with the applicable voting 

mechanism.  

8.3.5 Functions and Limitations of the Common Representative 

8.3.5.1 Responsibilities of the Common Representative: 

(a) To represent the Debt Token Holders in all collective proceedings related to the issued digital assets 

and to exercise all actions or rights to which the holders as a group are entitled regarding the payment of 

interest or principal owed, and to carry out the respective protective measures. Preservation measures shall 

be understood to mean only those steps intended to preserve the right to collect principal and interest, 

including: (i) judicial or extrajudicial demands for payment; (ii) filing of lawsuits for the sole purpose of 

interrupting the statute of limitations; (iii) obtaining certification of the digital assets issued by the DASP; 

and (iv) formal documented communications that interrupt or suspend the statute of limitations.  

This shall not be understood to include any authority to modify the terms of the Issuance Program. 
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(b) Act in accordance with the instructions agreed upon by the Debt Token Holders through voting on the 

“blockchain” distributed ledger technology system, within the powers vested in the holders. 

(c) Notify MIO3 of any decision made that affects the collective rights of the token holders. 

(d) Convene and preside over the Holders’ Meetings and implement their decisions; and,  

(e) Verify the Issuer’s compliance with the terms and other obligations set forth in this Relevant Information 

Document. 

Limitation of Liability: 

(a) The Common Representative shall not be liable for actions taken in good faith and in accordance with 

verified collective decisions. 

(b) MIO3 shall be released from liability in the event of inaction if it receives instructions from Debt Token 

Holders who have not complied with the representation and voting requirements verifiable by the distributed 

ledger technology system. MIO3 shall not be liable for failure to verify or for acting on instructions that are 

not verifiable or that do not comply with the voting mechanisms established in the Program. 

(c) MIO3 shall be exempt from liability if it acts in accordance with the verified instructions issued by the 

Common Representative, or if it refrains from acting in the absence of valid or verified instructions. MIO3 

shall not be obligated to perform additional verifications of documents or statements if these have already 

been validated by the distributed ledger system, provided that such instructions comply with the procedures 

and requirements set forth in this Relevant Information Document. 

(d) The Common Representative shall have no obligation to perform a specific service requested by the 

Debt Token Holders if, in the opinion of the Common Representative, the performance of such service or 

action: (i) would result in a violation of any law, rule, regulation, or court or administrative order, or of rights 

conferred in favor of third parties; and, (ii) would violate the terms and conditions of this Relevant 

Information Document, and/or its ancillary documents, instruments, or contracts. 

8.3.5.2 Responsibilities of MIO3 as Interim Common Representative: 

(a) To represent the Holders of the Debt Tokens of the Issuance Program, and in their collective actions 

related to the issued digital assets, in its capacity as Interim Common Representative, until the formal 

appointment of a permanent representative. 

(b) Act in accordance with the instructions issued by the Debt Token Holders through votes cast on the 

“blockchain” distributed ledger technology system, ensuring that decisions are verifiable and transparent. 

(c) Notify the relevant parties, including the Debt Token Holders or the relevant authorities, of any decision 

affecting the collective rights of the Holders, in accordance with the verified instructions received through 

the voting system. 

Limitation of Liability: 

(a) MIO3, in its capacity as interim Common Representative, shall not be liable for actions taken in good 

faith and in accordance with collective decisions verified by the token holders. 

(b) MIO3 shall be released from liability in the event of inaction if it receives instructions from debt token 

holders who have not complied with the representation and voting requirements verifiable by the distributed 
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ledger technology system. MIO3 shall not be liable for failure to verify or for acting on instructions that are 

not verifiable or that do not comply with the voting mechanisms established in the Program. 

(c) MIO3 shall be exempt from liability if it acts in accordance with instructions verified and issued by the 

token holders, or if it refrains from acting in the absence of valid or verified instructions. MIO3 shall not be 

obligated to perform additional verifications of documents or statements if these have already been 

validated by the distributed ledger system, provided that such instructions comply with the procedures and 

requirements set forth in this Relevant Information Document.  

(d) MIO3 shall perform its functions and obligations as Interim Common Representative in accordance with 

this Relevant Information Document and shall only be liable for such acts in the event of gross negligence 

or willful misconduct on its part, provided that MIO3’s gross negligence or willful misconduct has been 

determined by a final and enforceable decision of a competent authority. 

(e) MIO3 shall have no obligation to perform a specific service requested by the holders of the Debt Tokens 

if, in MIO3’s opinion, the performance of such service or action: (i) would result in a violation of any law, 

rule, regulation, or court or regulatory order, or of rights conferred in favor of third parties; and, (ii) would 

violate the terms and conditions of this Relevant Information Document, and/or its ancillary documents, 

instruments, or contracts. 

8.3.6 Enforcement of Remedies and Events of Default 

Notice of Breaches:  

(a) Any Debt Token Holder who detects a default must immediately notify the Common Representative.  

 

(b) If the DASP and/or the Issuer detect a default, they must immediately notify the Debt Token Holders 

and the Common Representative so that the corresponding procedure may be initiated in accordance with 

the RID and other Program documentation. 

 

(c) The Common Representative shall notify MIO3 and coordinate the corresponding vote to decide on the 

applicable remedies, as provided in clause 7.9. 

 

Proposal and Enforcement of Remedies:  

(a) Remedial actions shall be decided by a majority of one-half of the outstanding Program tokens within 

thirty days of notification of the default.  

 

(b) MIO3 shall only execute actions in accordance with the verifiable instructions of the Common 

Representative.  

8.3.7 Resolution of Disputes Among Token Holders 

Meetings of Digital Asset Holders:  

(a) Debt Token Holders may request meetings by providing at least ten days’ prior notice.  

 

(b) Meetings of Holders shall be held electronically, unless the parties unanimously agree otherwise.  
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Action in the Absence of a Permanent Common Representative: 

Until a permanent Common Representative is formally appointed, MIO3 will continue to act as interim 

Common Representative. In that capacity, the Holders may directly instruct MIO3 in accordance with the 

majorities and procedures established in this instrument. MIO3 may refrain from acting when it does not 

receive valid and verifiable instructions, without such abstention implying a waiver or termination of its status 

as interim Common Representative. 

 

8.3.8 Amendments and Treatment of Non-Public Confidential Information: 

i) Amendments 

Any amendment affecting the rights of the Debt Token Holders must be approved at a meeting of Debt 

Token Holders. 

ii) Treatment of Non-Public Confidential Information 

Any information that the Issuer provides to the Debt Token Holders and that is not contained in the 

Program’s public documents shall be treated as strictly confidential and may not be disclosed without the 

Issuer’s prior written authorization, except in cases where there is a legal or regulatory obligation to disclose 

it. 

Such information shall be used exclusively for investment-related purposes and may not be shared with 

third parties, except in cases where there is a legal obligation or prior written authorization from the Issuer. 

Under no circumstances may it be used for commercial purposes, for personal gain, or in competition with 

the Issuer. 

8.3.9 Restrictions on the Tokens 

No Token Holder may encumber or otherwise encumber the Debt Tokens or the rights derived therefrom 

in violation of the provisions of this Relevant Information Document and its supplementary documentation, 

including the Supplements. 

8.3.10 Decisions of the Token Holders:  

Any decision adopted by the Debt Token Holders shall be valid and binding, regardless of the number of 

holders present, provided that the quorum requirements set forth in this section are met.  

Such decisions shall be deemed to have been made exclusively through the Common Representative, who 

shall be solely responsible and authorized to convey such decisions to MIO3 as the DASP.  

8.3.11 Costs and Expenses.  

Reasonable costs associated with representing the Debt Token Holders and implementing protective 

measures limited to preserving the right to collect principal and interest shall be borne proportionally by the 

Debt Tokens.  

9. Description of the Use of Proceeds: 

The Issuer will use the funds raised through the Issuance Program to strengthen, expand, and develop its 

ordinary financial intermediation operations and loan portfolio placement, including, among other things, 

the granting, refinancing, restructuring, and administration of loans, as well as other authorized lending 
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operations in accordance with its applicable regulatory framework. Such resources may be used for 

financing directed at individuals, small and medium-sized enterprises, commercial, productive, consumer, 

housing, or other eligible segments in accordance with the Issuer’s internal credit, risk management, and 

compliance policies. The use of the funds will be carried out in accordance with applicable financial 

regulations and the Issuer’s current prudential criteria, origination policies, diversification, and 

comprehensive risk management. 

Audits or Consultancies Related to the Use of Funds 

The Issuer will have internal control, recording, and monitoring mechanisms to verify the proper application 

of the funds obtained through the placement of the Debt Tokens, in accordance with the intended use of 

the funds described in this Relevant Information Document. 

To this end, the Issuer’s relevant administrative, financial, accounting, and operational departments will be 

responsible, within the scope of their respective authorities, for the evaluation, authorization, execution, 

recording, and supervision of disbursements made using funds from the Issuance Program. Such controls 

shall include, among other aspects, the review of the corresponding supporting documentation, the internal 

validation of payments, the accounting recording of the expenditures made, and the monitoring of their 

alignment with the investment items previously defined by the Issuer. 

Likewise, the Issuer will implement internal controls that allow for the traceability of disbursements and 

verification that the funds raised are used exclusively for the purposes stated in this DIR. This will ensure 

a reasonable segregation of duties among the involved areas and adequate internal control over the use 

of the Issuance Program’s funds. 

Participants in the Issuance Program Structure 

The operation of this Issuance Program relies on the participation of the following entities and key roles: 

i) The Issuer: Sociedad de Ahorro y Crédito MultiMoney, S.A., will be responsible for the comprehensive 

management of the funds raised, for fulfilling the financial obligations arising from the Debt Tokens, and for 

implementing the operational, financial, and control mechanisms established in this DIR. 

ii) The Digital Asset Service Provider (DASP): MIO3, S.A. de C.V., will act as the technological platform 

and operational agent of the Issuance Program, facilitating the tokenization, custody, registration, and 

administration of the Debt Tokens. Likewise, MIO3, S.A. de C.V. will act as the Payment Agent for the 

Issuance Program, being responsible for channeling and executing, on behalf of the Issuer and in 

accordance with the terms and conditions set forth in the Issuance Program documentation, the payments 

corresponding to principal, interest, redemptions, amortizations, and any other amounts that must be 

distributed to the holders of the Debt Tokens. 

iv) The Issuer Program Certifier: Armor Analytics, S.A. de C.V. will act as the Issuer Program Certifier. This 

company is authorized by the National Commission on Digital Assets and registered in the Registry of 

Certifiers of Public Offerings of Digital Assets under number CERT-0005.  
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Additionally, other participants may be involved, such as guarantee agents, custodians, legal and financial 

advisors, auditors, or other specialized third parties, as necessary for the proper structuring, operation, and 

compliance of the Issuance Program. 

Each of these participants will act in accordance with their respective contracts and within the scope of their 

authority, without prejudice to the Issuer’s primary liability to investors. 

Financial Oversight and Use of Funds 

The proceeds from the placement of the Debt Tokens will be administered through a single custodial digital 

wallet related to the Issuance Program and managed by the Digital Asset Services Provider MIO3, S.A. de 

C.V., in its capacity as DASP and Paying Agent, in accordance with the terms set forth in this DIR. 

The purpose of this digital wallet will be the receipt, administration, and application of the funds from the 

Issuance Program, including, without limitation, the receipt of funds from the subscription of the Debt 

Tokens and the execution of payments to the Holders in accordance with the financial terms of the Issuance 

Program. 

The operation of the wallet will be subject to the Issuer’s internal controls and to the custody and execution 

mechanisms implemented by MIO3, ensuring the traceability of cash flows and the proper use of funds in 

accordance with the intended use of funds established in this DIR. 

In the event that the funds are managed in United States dollars, they may be held in bank accounts opened 

in the Issuer’s name at financial institutions authorized and supervised by the Superintendency of the 

Financial System, applying equivalent principles of control, record-keeping, and traceability. 

Likewise, the Issuer shall maintain adequate accounting records that allow for the identification of the 

application of the Issuance Program’s resources and their correspondence with the obligations assumed 

toward the Debt Token Holders. 

Payments will be made by the Issuer to the digital wallets or bank accounts designated by the Payment 

Agent in order to fulfill the Issuer’s payment obligations arising from the Debt Token Issuance Program. 

The applicable digital wallets or bank accounts will be opened prior to the placement of the Debt Token 

Issuance Program. 

Mechanisms to Safeguard Funds and Digital Assets 

 
The Issuer will implement mechanisms designed for the legal and operational protection of the funds 

obtained through this Issuance, with the aim of preserving their integrity and ensuring their availability to 

fulfill obligations to the Debt Token Holders. 

 

The funds may be managed in Stablecoins or in fiat currency. If Stablecoins are used, they will be held in 

a custodial digital wallet associated with the Issuance Program, under the infrastructure of the Digital Asset 

Service Provider MIO3, S.A. de C.V. If managed in fiat currency, the funds may be held in bank accounts 

opened in the Issuer’s name at authorized financial institutions. 

 

The safeguarding of funds will be based on the following principles: 
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(i) Specialized custody: digital assets will be subject to custody arrangements managed by an authorized 

Digital Asset Service Provider (DASP), reducing risks of loss, unauthorized access, or mishandling; 

 

(ii) Segregation from third parties: funds managed through the DASP will be kept separate from the DASP’s 

own assets, in accordance with applicable regulations; 

 

(iii) Restriction on use: the funds shall be used exclusively to fulfill the obligations arising from the Issuance 

Program and for the purposes set forth in this DIR; and 

 

These mechanisms are intended to ensure the structural protection of the funds, without implying, unless 

otherwise agreed, a separation of assets from the Issuer. 

Internal Control Mechanisms for Fund Management 

The Issuer shall have internal procedures in place for the management, control, and supervision of the 

funds obtained through the Issuance Program, in order to ensure their proper administration and 

compliance with the financial obligations assumed. 

Such controls shall include, among others, the following elements: 

(i) Payment authorization processes: all disbursements of funds must be subject to internal validation and 

approval procedures in accordance with the Issuer’s policies; 

(ii) Accounting records: the Issuer shall maintain up-to-date accounting records that accurately reflect 

transactions related to the Issuance Program’s resources; 

(iii) Documentary control: disbursements must be supported by sufficient documentation to verify their 

nature and destination; and 

(iv) Financial monitoring: the Issuer shall periodically monitor its financial position and its obligations under 

the Issuance Program. 

If blockchain-based infrastructure or banking systems are used, transactions will be recorded through the 

mechanisms inherent to such platforms, allowing for their verification and monitoring. 

These controls are intended to strengthen the Issuer’s financial discipline and provide an orderly and 

verifiable framework for managing resources, in order to protect investors’ interests. 

10. Digital Platforms for the Transfer, Custody, and Settlement of Public Offering Funds: 

 

Workflow for the Subscription, Issuance, and Settlement of Debt Tokens 

This workflow describes the comprehensive process for the subscription, issuance, and settlement of the 

Debt Tokens under the Issuance Program. 
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Mechanism for the Transfer of Funds Received: 

The sale of digital assets issued under this RID will be conducted through the TOHKN platform of MIO3, 

S.A. de C.V., a digital asset provider authorized by the CNAD, with registration number PSAD-0016. The 

TOHKN platform will serve as the primary and secondary market for the placement and trading of Debt 

Tokens. 

Since the Issuance Program is denominated in United States dollars, all payments arising from the 

purchase of tokens, made in Stablecoins through the TOHKN platform by investors, will be processed and 

settled through accounts in each investor’s digital wallets on the TOHKN platform.  

If Debt Tokens are purchased with Stablecoins, under the terms of this Relevant Information Document, 

these will be exchanged for the tokens only if they have the same value as the token. These Stablecoins 

will be received by the Issuer in a digital wallet custodied by MIO3, and the resulting disbursements will be 

converted and transferred to bank accounts authorized by financial institutions. 

In any case, the token purchaser will receive in their custodial digital wallet linked to the TOHKN platform 

the number of tokens corresponding to the amount actually paid. 

The custody and management of funds and digital assets by MIO3 are subject to strict compliance with 

applicable regulations, including current legislation regarding Anti-Money Laundering and Counter-Terrorist 

Financing (AML/CFT). 

To ensure such compliance, MIO3 will conduct a due diligence process that includes identity verification 

(Know Your Customer – KYC) and verification of the lawful origin of funds for all token purchasers, prior to 

the issuance and delivery of the tokens. 
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11. Information on Underlying Technology and Digital Asset Standards  

 
The Debt Tokens under this Program will be issued under the ERC-3643 standard, implemented on the 

Polygon blockchain network. This standard is designed to meet regulatory requirements, including those 

established by the National Commission on Digital Assets (CNAD), and allows for the incorporation of 

advanced control, management, and verification functionalities for digital assets, ensuring traceability, 

security, and regulatory compliance.  

11.1 Information on the Technology Used  

POLYGON is a decentralized ledger technology system whose primary function is the execution of smart 

contracts.  

Smart Contract: A computer program that utilizes Distributed Ledger Technology or a similar or analogous 

technology, which is executed when certain predetermined conditions are met; it is typically used to 

automate the execution of an agreement so that all participants can be certain of the outcome, without the 

need for an intermediary. Depending on the agreement between the parties, such programs may be self-

executing, judicially enforced, or executed in a combined manner. The certification of the content of the 

smart contract issued by the digital asset service provider, duly authorized by the National Commission on 

Digital Assets, shall have the status of an enforceable title in accordance with the rules contained in the 

Civil and Commercial Procedural Code. 

The Polygon blockchain provides the necessary infrastructure for the issuance, storage, and transfer of 

digital assets issued under the ERC-20 standard and its derivatives, such as the ERC-3643 standard and 

the ERC-1155 standard. 

11.2 Token Standard  

The ERC-3643 standard is an extension of the ERC-20 and ERC-1400 standards. This standard was 

created to address new regulatory requirements, such as the ability to create whitelists and blacklists to 

restrict the trading of digital assets based on the identification and completion of Know Your Customer 

(KYC) forms by potential token buyers.  

The main features of this standard include the integration of whitelists and blacklists to facilitate compliance 

with KYC/AML regulations; the ability to control, freeze, and unfreeze tokens; and additional information for 

transaction logging, which will result in a standard that is compatible and facilitates audits.  

11.3 Interoperability  

Debt Tokens are compatible with the ERC-20 and ERC-1400 standards. This means that such tokens can 

be deposited into any system or platform that supports tokens based on those standards. Furthermore, 

given the standard of the issued tokens, they can interact with other smart contracts on the Polygon 

blockchain. 

11.4 Consensus Algorithm 

Ethereum 2.0 PoS is a consensus mechanism that selects validators based on the number of tokens they 

hold and are willing to “stake” as collateral. 
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11.5 Incentive Mechanisms on the Blockchain  

Blockchain incentive mechanisms are structures designed to motivate network participants to act honestly 

and efficiently. These incentives align users’ interests with the security and stability of the system, 

preventing attacks or malicious behavior. 

Description: In the PoS system, validators receive rewards in the form of digital assets for validating 

transactions and securing the network. 

Incentive: Validators are incentivized to keep the network secure and operational in exchange for rewards. 

Gas fees: Transactions on the Polygon blockchain require the payment of a fee called "gas." This gas fee 

is part of the transaction cost.  

Incentive: Gas fees incentivize validators to include transactions in blocks and secure the network. 

12. Risk Factors 

The acquisition of tokens entails a number of inherent risks. It is imperative that potential investors 

thoroughly understand the nature of the tokens and the degree of exposure to the risks associated with 

such an investment. Furthermore, they must assess the suitability of the investment in light of their financial, 

tax, and other circumstances. 

MIO3 has identified the following factors as the primary risks inherent in investing in tokens. However, the 

possibility that the Issuer may default on interest payments, principal, or other obligations related to the 

tokens could materialize for reasons that MIO3 cannot anticipate at this time. Potential investors are urged 

to carefully review the information detailed in other sections of this Relevant Information Document and, 

based on their financial circumstances and investment objectives, form their own conclusions before 

making any investment decision. 

It should be noted that investing in tokens may not be suitable for all investor profiles. It is strongly 

recommended to seek independent financial, legal, and tax advice before proceeding with the investment. 

It is important to note that MIO3 is not authorized to advise on the suitability of investing in this product. 

The tokens will represent obligations exclusively to the Issuer. 

12.1 Risks Associated with the Issuer of the Debt Tokens 

 

12.1.1 Risks Arising from Default by the Issuer’s Clients 

The probability of losses due to default on obligations by clients in the loan portfolio of Sociedad de Ahorro 

y Crédito, S.A. represents a risk; these defaults are managed using risk metrics that allow for a balance 

between risk exposure and profitability. 

 

Risk Mitigation: The Issuer implements a robust methodology for credit risk assessment, which includes 

the calculation of risk metrics based on quantitative models adjusted for economic changes. The metrics 

are audited periodically and adjusted in accordance with market conditions. This process ensures 

transparency in risk measurement and enables proper management of payment defaults by the Issuer’s 

customers. 

 

 

 



  

 

 

 
52 

12.1.2 Liquidity Risks 

This is understood as the probability of incurring losses arising from the inability to meet short-term 

obligations to funding providers in a timely manner, where “providers” refers to all customers of S.A.C. 

MultiMoney, S.A. The primary metric used to measure this risk is the value at risk by funding source. 

Likewise, liquidity risk includes so-called financial mismatch risk, understood as the potential mismatch 

between the cash flows generated by the Issuer and the payment obligations assumed under the Issuance 

Program, in terms of timing, amounts, and frequency. This risk is particularly relevant given the payment 

structure of the Issuance Program, which provides for periodic interest payments and principal repayment 

upon maturity of each Tranche. 

 

Risk Mitigation: The Issuer ensures the strength of its liquidity by using audibly transparent metrics that 

are aligned with national and international regulatory standards. These metrics are periodically reviewed 

by internal and external auditors, as well as by the Superintendency of the Financial System, ensuring that 

liquidity levels are adequate to meet short-term obligations to funding providers. 

 

12.1.3 Risks Related to Applicable Jurisdiction for Insolvency Proceedings 

While digital assets may be subject to different regulatory approaches internationally, in this case, the 

application of jurisdictions other than that of El Salvador is not contemplated. However, due to the digital 

nature of the assets, external interpretations regarding their treatment in insolvency scenarios could arise. 

This risk could lead to delays or procedural uncertainty, particularly if third parties with related interests 

attempt to invoke foreign laws or authorities. 

 

Risk Mitigation: To reduce the risk of legal uncertainty in insolvency proceedings, it is established that any 

proceedings related to digital assets shall be governed exclusively by the laws and jurisdiction of El 

Salvador. This measure ensures that proceedings are clear and consistent, minimizing the possibility of 

disputes over the applicable jurisdiction.  

 

12.1.4 Asset Recovery Risks 

The identification and recovery of digital assets can be complex due to their intangible nature and the 

potential anonymity of transactions. 

 

Risk Mitigation: Digital assets issued under the ERC-3643 standard incorporate a “recall” feature for 

traded tokens, allowing tokens to be revoked and reallocated under certain circumstances, including 

regulatory requirements, compliance with AML/KYC policies, or loss of access to registered wallets. This 

functionality mitigates risks related to the loss or misuse of issued digital assets.  

 

12.1.5 Risks of Smart Contract Execution Errors 

The smart contracts governing the token issuance and management program can execute automatically, 

even during dispute resolution processes, which could result in execution occurring more quickly than the 

duration of traditional legal proceedings. 

 

Risk Mitigation: Prior to the deployment of smart contracts, review mechanisms and provisions for 

potential human intervention in exceptional scenarios have been implemented, enabling efficient 

management of any contingencies. These procedures ensure that, in the event the smart contract fails to 
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execute correctly, prompt corrective action can be taken in coordination with the authorized DASP and in 

accordance with applicable regulatory guidelines. 

 

12.1.6 Risks Related to Authorizations and the Regulatory Framework 

The Issuer is authorized by the National Commission on Digital Assets (CNAD) in accordance with El 

Salvador’s Digital Asset Issuance Law. However, regulatory risks may arise from the need to comply with 

additional requirements in other jurisdictions or due to potential regulatory changes affecting the offering, 

placement, or trading of the Debt Tokens. Furthermore, changes in the interpretation or scope of applicable 

regulations could impact the operational, tax, or custody processes related to the issuance 

 

Risk Mitigation: The Issuer maintains a regulatory compliance structure that ensures the timely obtaining 

of necessary authorizations from the relevant regulatory authorities. Furthermore, the Issuer has a 

specialized legal and regulatory team that proactively adapts digital asset issuance processes to any 

changes in the regulatory framework that could affect the validity and execution of the Issuance Program.  

 

12.1.7 Competition Risks 

The Issuer faces a high level of competition from other financial institutions, including entities with strong 

capitalization and an international track record, whose presence may significantly impact financial results. 

 

Risk Mitigation: To maintain its competitiveness and achieve its strategic objectives, the Issuer 

implements efficient planning processes, incorporates cutting-edge technology, and maintains its own sales 

force, among other tools that strengthen its market position. These actions allow the Issuer to differentiate 

itself from other competitors and ensure its sustainability in a highly competitive market, both locally and 

internationally. 

 

12.1.8 Risk Related to the Issuer’s Comprehensive Risk Management 

The Issuer faces risks inherent to its financial operations, including credit risk, liquidity risk, operational risk, 

reputational risk, market risk, and others inherent to its business model. These risks may affect the 

achievement of its strategic and financial objectives, and their materialization could impact the Issuer’s 

ability to meet its obligations to investors. 

 

Risk Mitigation: The Issuer has a Comprehensive Risk Management system designed as a strategic and 

dynamic process involving all areas of the entity. This system is aligned with international best practices, 

fosters a risk culture among all staff, and operates in strict compliance with the applicable regulatory 

framework. Management is carried out under the supervision of the Board of Directors, which approves 

and monitors prudential policies for each type of identified risk. 

 

12.2 Risks Associated with the Trading Platform 

 

12.2.1 Maintenance Risks 

All technological infrastructure, including the blockchain, requires constant technical maintenance to ensure 

its efficiency, security, and stability. A lack of adequate maintenance—whether in the blockchain network, 

the custody infrastructure, or the systems of MIO3 and its providers—can lead to a decline in system 

performance and security vulnerabilities. 
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Risk Mitigation: MIO3, as the DASP responsible for technological operations, manages the maintenance 

risks of its technological infrastructure through preventive and corrective maintenance plans that include 

the regular application of security patches, node and server updates, and stability testing in controlled 

environments. These measures ensure the efficiency, security, and stability of the issuance platform.  

 

12.2.2 Software-Related Risks 

Digital assets may be exposed to vulnerabilities or failures in the smart contracts that manage them, which 

could compromise investors’ control over their digital assets or lead to unauthorized transactions, such as 

the unintended minting of tokens. 

 

Risk Mitigation: To mitigate these risks, we use smart contracts developed in accordance with secure 

coding best practices, audited by independent firms specializing in blockchain security, and subjected to 

exhaustive testing in pre-production environments. Additionally, we implement pause functions and access 

control mechanisms that allow us to respond to contingencies immediately. 

 

12.2.3 Cybersecurity Risks 

The Issuer markets digital assets through specialized platforms, which may be exposed to operational risks, 

technological failures, information security vulnerabilities, and cyberattacks, including, among others, 

security breaches, denial-of-service attacks, unauthorized access, loss of system availability, or 

unauthorized disclosure of confidential information. The occurrence of any of these events could cause 

disruptions to the Issuer’s business operations, affect the execution, recording, or settlement of 

transactions, result in financial losses, compromise sensitive information, or produce other significant 

adverse effects. As a result, investors could face delays, operational disruptions, or the total or partial loss 

of their investment.  

 

Risk Mitigation: The TOHKN platform implements robust security measures, including data encryption, 

multi-factor authentication, constant network monitoring, periodic penetration testing, and incident response 

plans. Additionally, the technological infrastructure is kept up to date, and staff are continuously trained in 

security best practices, ensuring the protection of users’ data and investments.  

 

12.2.4 Risks Related to Trading on the Platform 

Trading of issued tokens may depend on specific exchange platforms, which entails significant risks such 

as: technical failures, hacks, unexpected changes in withdrawal or listing policies, delisting of tokens, 

platform insolvency, and excessive concentration of liquidity in a single operator. Additionally, new 

regulations or technological vulnerabilities could affect the continuity or accessibility of the secondary 

market, compromising the token’s liquidity and value. 

 

Risk Mitigation: The TOHKN platform operates exclusively with exchanges that meet high standards of 

security and solvency, diversifying liquidity across multiple operators. Furthermore, token trading is 

restricted solely to pre-verified wallets, and constant monitoring is maintained of regulatory and 

technological changes that may impact trading in the secondary market.  
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12.3 Risks Associated with the Public Offering of Digital Assets 

 

12.3.1 Reputational Risks 

Given the novelty of the issuance of Debt Tokens and the financial market’s sensitivity to digital instruments, 

the Issuance Program could face reputational risks arising from negative public perceptions, indirect 

associations with third parties, misunderstandings regarding the nature of the tokens, operational failures, 

or communication shortcomings. Even events beyond the control of the Issuer or authorized intermediaries 

could affect investor confidence and the stability of the Issuance Program. 

 

Risk Mitigation: The Issuer and MIO3 proactively manage reputational risks through an active 

communication and image management strategy. This includes clear technical disclosure, timely 

notification of material events, and incident response protocols. These measures aim to preserve market 

confidence, ensure transparency in the execution of the Issuance Program, and mitigate any negative 

perceptions regarding the issued assets. These measures not only aim to preserve market confidence and 

mitigate any negative perceptions regarding the issued assets, but also ensure the Issuance Program’s 

alignment with international standards of transparency, compliance, and reputational governance.  

 

12.3.2 Market Risks 

This refers to the probability of a loss in the value of digital assets in the secondary market related to the 

Issuance Program, caused by fluctuations and variations in market variables such as interest rates, 

cryptoasset prices, and other macroeconomic or sector-specific factors that may directly or indirectly impact 

the valuation of the tokens. 

 

Risk Mitigation: The Issuer does not engage in speculative activities nor does it take market positions 

other than those necessary for the operation of the Issuance Program.  

 

12.4 Risks Associated with Digital Assets  

 

12.4.1 Regulatory Compliance Risk of Digital Assets 

Regulatory compliance in the tokenization environment represents a significant challenge due to the 

ongoing development of the legal framework, its diversity across jurisdictions, and the decentralized nature 

of blockchain technology. In the event of non-compliance, this situation creates multiple sources of 

regulatory and operational risk that could affect the legality, continuity, and viability of the Issuance 

Program. 

 

Risk Mitigation: Both the Issuer and the DASP have a legal team specialized in the applicable regulations 

in each relevant jurisdiction and maintain a proactive regulatory monitoring system to adapt to changes in 

the legal framework that may affect the Digital Asset Issuance Program. This approach ensures that the 

issuance program remains in compliance with current regulations, both local and international.  

 

12.4.2 Anti-Money Laundering (AML) Compliance Risk 

Anti-Money Laundering (AML) regulations are evolving rapidly in the digital asset space. Compliance with 

these regulations can present operational and strategic challenges, especially for those seeking to 

incorporate elements of anonymity or decentralization. In this context, compliance with international 

standards such as the Financial Action Task Force (FATF) “Travel Rule” is particularly relevant, as it 
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requires digital asset service providers (DASPs) to collect and exchange information regarding the sender 

and recipient of transactions exceeding certain thresholds. 

 

Risk Mitigation: MIO3, as an authorized DASP, has implemented robust customer due diligence 

procedures (KYC/KYB/KYT) through specialized providers, not only at the time of onboarding but also 

through ongoing supervision and active monitoring processes, in accordance with the requirements 

established by the FATF and other international bodies. These controls include periodic verification of 

information, automated transaction analysis, sanctions list checks, detection of unusual activities, and 

mechanisms for responding to risk alerts. Likewise, the effective application of the Travel Rule is 

guaranteed, ensuring the traceability and transparency of operations without compromising the system’s 

operational efficiency. This comprehensive approach to continuous compliance enables MIO3 to ensure 

the regulatory integrity of the Issuance Program, mitigate legal and reputational risks, and maintain 

regulatory compliance with international best practices in AML/CFT.  

 

12.4.3 Cross-Border Regulatory Risk 

Since tokens can be easily transferred internationally, their offering, distribution, or marketing could 

inadvertently be subject to regulations in multiple jurisdictions. This could entail unforeseen registration, 

disclosure, or regulatory compliance obligations, representing a significant legal and operational risk for the 

Issuer. 

 

Risk Mitigation: Before offering tokens in other jurisdictions, a preventive legal analysis is conducted to 

determine the applicable regulatory requirements. Additionally, the tokens include technical restrictions that 

prevent access from prohibited jurisdictions and by individuals subject to sanctions or listed as prohibited. 

Whitelisting mechanisms are employed that allow only the participation of users verified in accordance with 

international AML standards, including verification against sanctions lists issued by bodies such as OFAC, 

the EU, the UK, and the FATF, among others. This ensures regulatory compliance and traceability in the 

distribution and trading of the tokens. 

 

12.4.4 Disclosure Requirements Risk 

Issuers of digital assets may be subject to disclosure obligations similar to those required under the 

traditional securities offering program, particularly when tokens confer economic, participation, or 

investment rights. These obligations may include the submission of detailed information regarding the 

program, associated risks, the use of raised funds, the issuer’s structure, or periodic updates to Debt Token 

Holders. 

 

Risk Mitigation: A transparent disclosure policy is established, including periodic reports, technical and 

financial updates, and access to the Program documents. This policy aligns with international investor 

protection standards and ensures that investors receive relevant, clear, and timely information regarding 

the risks and performance of the issued digital assets. 

 

12.4.5 Data Privacy Risk 

Data protection laws present unique challenges in the context of blockchain, where the immutability of data 

may conflict with the “right to be forgotten,” recognized by legislation such as El Salvador’s Personal Data 

Protection Act, which allows individuals to request the deletion of personal data.  
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Risk Mitigation: The storage of personal data on the blockchain is limited; “off-chain” solutions are used 

that are hosted on infrastructure compliant with international security standards and regulations, employing 

encryption with key deletion (crypto-shredding), and data minimization principles to ensure the protection 

of user rights in accordance with local regulations. This solution enables compliance with the “right to be 

forgotten” and data minimization, ensuring that user privacy is protected in accordance with El Salvador’s 

personal data protection legislation and other applicable jurisdictions. 

 

12.4.6 Tax Compliance Risk 

Tokenization introduces complexities in the tax treatment of digital assets, which can vary significantly 

across jurisdictions and due to changes in applicable regulations. 

 

Risk Mitigation: During the Issuance Program, there is constant and proactive monitoring of applicable 

tax legislation, as well as specialized tax consulting, to ensure that the Digital Asset Issuance Program 

complies with all tax obligations. Additionally, processes are adjusted in response to tax reforms to ensure 

ongoing compliance with tax regulations. 

 

12.4.7 Fraud Risk 

The world of tokenized assets is susceptible to breaches. This may include fraudulent tokenization schemes 

promising unrealistic returns, phishing attacks targeting token holders, or manipulation of smart contracts 

to steal funds. 

 

Risk Mitigation: For the Issuance Program, external and independent security audits—both initial and 

periodic—have been established for the smart contracts and system infrastructure. These audits enable 

the identification and correction of technical vulnerabilities before they can be exploited, significantly 

enhancing the security of the tokenized ecosystem. Incident response mechanisms and specialized 

insurance for digital assets have also been integrated, further strengthening user protection against 

potential attacks or fraud. 

 

12.4.8 Custody Risk 

The secure custody of tokens presents unique challenges. The loss of private keys can result in the 

permanent loss of access to the tokens. Additionally, the risks of hacking wallets or exchanges where 

tokens are stored are significant. 

 

Risk Mitigation: The private keys associated with the digital wallets used in this Offering are not managed 

directly by users, but are held in custody by a provider specializing in cryptographic security infrastructure, 

which is duly certified and contracted by the Digital Asset Service Provider (DASP – MIO3).  

 

The Debt Tokens are held in custody by the DASP using Multi-Party Computation (MPC) technology, which 

enables the generation, fragmentation, and distributed management of private keys without a complete 

copy of them ever existing on a single device or entity. This mechanism eliminates the risk of loss or direct 

theft of keys, ensuring that all transaction authorizations require the cryptographic cooperation of multiple 

independent nodes, in accordance with operational segregation and access control policies.  

 

All operations on the platform require multi-factor authentication (MFA) and cryptographic validation by the 

MPC custody system, which significantly reduces the risk of unauthorized access, interception, or man-in-

the-middle attacks. 
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12.5 Risks Associated with the Technology Used 

 

12.5.1 Smart Contract Risks 

Smart contracts are autonomous programs on the blockchain that automatically execute the terms of a 

contract. Their efficiency and transparency make them a reliable solution for tokenization. 

However, like any code-based system, the operation of a smart contract depends on its underlying code, 

and programming errors can cause temporary malfunctions or, in extreme cases, irreversible 

consequences affecting access to or management of the assets involved. This is because smart contracts 

are immutable once deployed, with the aim of providing a high level of reliability and automation.  

Risk Mitigation: All smart contracts used in the Program have been developed in accordance with audited 

standards and best coding practices, including explicit independent external audits and exhaustive testing 

in pre-production environments prior to deployment, to align with international best practices. These audits 

ensure the reliability of the smart contracts before deployment and their continued compliance with security 

standards. 

 

12.5.2 Interoperability Risks 

Many tokenization programs involve interactions between different blockchains, as the transfer of assets 

or data between different networks is required.  

That said, the lack of uniform standards and differences in protocols can lead to interoperability issues. Any 

incompatibility between two blockchains could result in errors in transaction execution, temporary data loss, 

or even loss of assets. 

An illustrative example of this risk is the so-called “bridges” between blockchains. Various documented 

incidents in the industry have revealed vulnerabilities in these connection mechanisms, which have been 

subject to attacks or operational failures, resulting in significant losses due to deficiencies in their design, 

implementation, or auditing.  

 

Risk Mitigation: As a measure to mitigate operational and technological risk, the current structure of the 

Issuance Program does not provide for the use of cross-chain bridges for the transfer of digital assets.  

The DASP MIO3, in its capacity as the entity responsible for the technological infrastructure and as 

custodian and issuer, limits interoperability with other blockchain networks, operating exclusively within the 

controlled MIO3 ecosystem.  

Under the current structure, the Payment Agent (MIO3) receives funds from investors through the MIO3 

platform, performs the necessary exchange operations, and subsequently proceeds to mint the Debt 

Tokens on the Polygon network, ensuring a functional and operational separation between the receipt of 

investment flows and the creation of tokens.  

This architecture minimizes exposure to vulnerabilities arising from external bridges or unaudited 

interoperability protocols, preserving the integrity of digital assets and the security of the system.  

In the event that, in the future, inter-chain connectivity is enabled via bridges, these must be part of the 

infrastructure previously authorized by MIO3, selected from recognized and audited providers, and 

guarantee the compatibility, integrity, and security of transfers. 
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12.5.3 System Update Risks  

Updates to the blockchain infrastructure or smart contracts are essential for improving the system’s 

functionality and security; updates allow for the introduction of improvements and the correction of 

vulnerabilities. However, as in any technological environment, these updates may present certain 

challenges. Among these are bugs, incompatibilities with previous versions, or temporary disruptions to 

system operations. In the context of a tokenized program, a failed update could result in service disruption, 

limitations on token usage, or even loss of user access to assets. 

Risk Mitigation: Prior to executing any update to the technological infrastructure or smart contracts, the 

DASP MIO3 conducts exhaustive testing in controlled environments, accompanied by proactive 

communications to users, in order to minimize operational impacts in the event of potential errors or 

incompatibilities. 

Updates are planned and scheduled to minimize any disruption to the service. In the event of incidents 

during the process, the DASP has contingency and recovery procedures in place to ensure operational 

continuity and the integrity of the digital assets in custody.  

12.5.4 Key Management Risks 

In blockchain systems, control over digital assets is maintained through cryptographic keys. In the context 

of a Program, the loss of keys that manage smart contracts or program funds could temporarily or 

permanently compromise access to the assets, affecting both operators and Debt Token Holders. Likewise, 

a breach of the keys, whether through hacking or negligence, may result in the execution of unauthorized 

transactions, which are irrevocable. With robust and responsible management, systems based on private 

keys offer a solid and secure model for operating digital assets. 

Risk Mitigation:  The cryptographic keys that control the digital assets of this Issuance are managed by 

the Digital Asset Service Provider (DASP – MIO3) through a provider specializing in institutional custody, 

which operates under Multi-Party Computation (MPC) mechanisms, advanced encryption, and operational 

segregation of duties.  

MPC technology allows private keys to be fragmented and managed in a distributed manner across several 

independent nodes, eliminating the existence of a complete copy at a single point and reducing the risk of 

loss, tampering, or unauthorized access. This custody scheme ensures a high level of resilience and 

cryptographic security, in line with international best practices in digital asset management. 

12.5.5 System Integration Risks  

Tokenization requires integrating emerging technologies, such as blockchain, with existing financial, 

accounting, legal, and operational systems. This integration of infrastructure with existing financial, 

accounting, legal, and operational systems can be complex. Inadequate design or integration could lead to 

inconsistencies between on-chain (blockchain) and off-chain (traditional systems) records, which in turn 

may result in operational errors, conflicts of interpretation, or legal complications. When properly managed, 

systems integration allows for combining the efficiency of blockchain technology with the functionality and 

regulatory requirements of traditional infrastructures. 

Risk Mitigation: Integration between on-chain and off-chain systems is achieved through reliable and 

validated APIs, ensuring record consistency and regulatory compliance. Specialized teams constantly 
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monitor these integrations to ensure that both on-chain and off-chain systems operate consistently and 

efficiently.  

IT IS CRUCIAL TO EMPHASIZE THAT THIS LIST OF RISKS IS NOT EXHAUSTIVE AND ADDITIONAL 

RISKS NOT FORESEEN AT THIS TIME MAY ARISE. POTENTIAL INVESTORS ARE STRONGLY 

ADVISED TO SEEK INDEPENDENT FINANCIAL AND LEGAL ADVICE BEFORE INVESTING IN THESE 

DIGITAL ASSETS. 

THE CONSIDERATIONS SET FORTH ABOVE ARE NOT, AND DO NOT INTEND TO BE, A 

COMPREHENSIVE LIST OF ALL CONSIDERATIONS RELEVANT TO A DECISION TO PURCHASE OR 

HOLD TOKENS. 

THE DECISION TO INVEST IN THESE DIGITAL ASSETS SHOULD BE BASED ON A CAREFUL 

EVALUATION OF THE RISKS MENTIONED AND THE INVESTOR’S PERSONAL FINANCIAL 

SITUATION. THE ISSUER CANNOT GUARANTEE THE FUTURE PERFORMANCE OF THE DIGITAL 

ASSETS OR THE SUCCESSFUL EXECUTION OF THE ASSOCIATED PROGRAM. 

13. Dispute Resolution  

The Token Holders agree that any dispute, controversy, or claim arising out of, relating to, or in connection 

with this Relevant Information Document, the rights or obligations arising from the digital assets, or the 

interpretation and enforcement of this Relevant Information Document, shall be resolved through judicial 

proceedings in accordance with the laws of the Republic of El Salvador. The Token Holders unconditionally 

submit to the jurisdiction of the competent courts of the district of San Salvador and Capital of the Republic, 

municipality of San Salvador Centro, department of San Salvador, waiving any other jurisdiction that might 

apply to them by reason of their present or future domicile, the places designated for the performance of 

their obligations, or any other cause giving rise to territorial jurisdiction. 

14. Tax Regime  

Each investor is responsible for complying with the tax obligations applicable to them under the laws of 

their jurisdiction of residence or domicile, as well as for the correct calculation, reporting, and payment of 

any applicable taxes related to the acquisition, holding, transfer, or any other transaction involving the Debt 

Tokens. 

 

Issuances of digital assets made in the Republic of El Salvador are subject to applicable regulations in 

force, including, where applicable, the Digital Asset Issuance Law. 

 

The tax treatment applicable to digital assets, as well as to transactions involving them, may vary over time 

as a result of legal, regulatory, or interpretive changes. Consequently, investors must independently assess 

the tax implications arising from their investment and, if necessary, seek specialized professional advice. 

 

The Issuer assumes no liability whatsoever regarding the tax treatment applicable to investors, nor 

regarding the fulfillment of their individual tax obligations, whether current or future, in any jurisdiction. 
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15. Governing Law  

This issuance of digital assets in the form of a public offering and the digital assets issued thereby shall be 

governed by and construed in accordance with the laws of the Republic of El Salvador.  

 

 

 



 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ANNEX I 
 

AFFIDAVIT OF THE ISSUER AND OF THE ISSUANCE 
PROGRAM 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 









 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ANNEX III 

 

CERTIFICATION OF THE MINUTE ITEM OF THE 
ISSUER'S BOARD OF DIRECTORS' RESOLUTION 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 







 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ANNEX IV 

 

CERTIFIED COPY OF THE AMENDMENT TO THE 
ISSUER'S ARTICLES OF INCORPORATION 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



































































ANNEX V 

COPY OF THE CERTIFICATE OF 
ELECTION OF THE ISSUER´S BOARD OF 

DIRECTORS 







REGISTRO DE COMERCIO: DEPARTAMENTO DE DOCUMENTOS MERCANTILES: San Salvador, a las
catorce horas y trece minutos del día veinticuatro de febrero de dos mil veintiséis.





Inscríbase la anterior CREDENCIAL DE ELECCION DE  JUNTA DIRECTIVA de SOCIEDAD DE AHORRO Y
CREDITO MULTIMONEY, SOCIEDAD ANONIMA. DERECHOS: $6.00, comprobante de pago número
0513917807, del día veinte de febrero de dos mil veintiséis; presentado en este Registro a las diez horas y
treinta minutos, del día veinticuatro de febrero de dos mil veintiséis, según asiento número 2026013700.



INSCRITO EN EL REGISTRO DE COMERCIO AL NUMERO 121 DEL LIBRO 4941 DEL REGISTRO DE
SOCIEDADES FECHA DE INSCRIPCION: San Salvador, veinticuatro de febrero de dos mil veintiséis.


EL PRESENTE DOCUMENTO PÚBLICO HA SIDO EMITIDO UTILIZANDO UNA FIRMA ELECTRÓNICA CERTIFICADA, CUYA
EFICACIA Y VALOR JURIDICO SE ESTABLECE DE CONFORMIDAD CON LOS ARTÍCULOS 1, 8 Y 30 DE LA LEY DE FIRMA
ELECTRÓNICA Y EL ARTÍCULO 19 DE LA LEY DE  PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVOS. PUEDE CONSULTAR LA
INFORMACIÓN DEL CERTIFICADO ELECTRÓNICO AQUÍ: https://web.uanataca.com/sv/vol

REPÚBLICA DE EL SALVADOR

CENTRO NACIONAL DE REGISTROS

REGISTRO DE COMERCIO

CREDENCIAL DE ELECCION DE  JUNTA DIRECTIVA



 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ANNEX VI 

 

AUDITED FINANCIAL STATEMENTS OF THE ISSUER 
AS OF DECEMBER 31 OF THE FISCAL YEARS 2023, 

2024, AND 2025 

 

 

 

 

 

 

 

 
 















































































REGISTRO DE COMERCIO: DEPARTAMENTO DE BALANCES: SAN SALVADOR, a las trece horas

y treinta y nueve minutos del día veinte de agosto de dos mil veinticuatro.





Admítase en calidad de deposito el Estado de Situación Financiera, el Estado de

Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio, practicados al treinta y uno de

diciembre de dos mil veintitrés, junto con el dictamen del auditor, los anexos

y la certificación del punto de acta de aprobación de los Estados Financieros,

del comerciante: SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO MULTIMONEY, SOCIEDAD ANONIMA, que

se puede abreviar: SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO MULTIMONEY, S.A., presentados

al número: 2024019961, a las nueve horas y un minutos del día diecinueve de

marzo de dos mil veinticuatro.





DERECHOS: $17.14, según comprobante de pago número 123828386, del día quince de

marzo de dos mil veinticuatro





DEPOSITADO EN EL REGISTRO DE COMERCIO BAJO EL NUMERO 244417. SAN SALVADOR,

veinte de agosto de dos mil veinticuatro.





Se hace constar que la información presentada en los Estados Financieros

depositados es de exclusiva responsabilidad del comerciante que los deposita.


REPÚBLICA DE EL SALVADOR
CENTRO NACIONAL DE REGISTROS

EL PRESENTE DOCUMENTO PÚBLICO HA SIDO EMITIDO UTILIZANDO UNA FIRMA ELECTRÓNICA CERTIFICADA, CUYA EFICACIA
Y VALOR JURIDICO SE ESTABLECE DE CONFORMIDAD CON LOS ARTÍCULOS 1, 8 Y 30 DE LA LEY DE FIRMA ELECTRÓNICA Y EL
ARTÍCULO 19 DE LA LEY DE PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVOS. PUEDE CONSULTAR LA INFORMACIÓN DEL CERTIFICADO
ELECTRÓNICO AQUÍ: https://web.uanataca.com/sv/vol

REGISTRO DE COMERCIO

PRESENTACION 2024019961EXPEDIENTE 2013076329







































































REGISTRO DE COMERCIO: DEPARTAMENTO DE BALANCES: SAN SALVADOR, a las quince

horas y treinta y nueve minutos del día veintiuno de marzo de dos mil

veinticinco.

Admítase en calidad de deposito el Estado de Situación Financiera, el Estado de

Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio, practicados al treinta y uno de

diciembre de dos mil veinticuatro, junto con el dictamen del auditor, los

anexos y la certificación del punto de acta de aprobación de los Estados

Financieros, del comerciante: SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO MULTIMONEY, SOCIEDAD

ANONIMA, que se puede abreviar: SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO MULTIMONEY, S.A.,

presentados al número: 2025021372, a las catorce horas y cincuenta y nueve

minutos del día diecinueve de marzo de dos mil veinticinco.

DERECHOS: $17.14, según comprobante de pago número 509633608, del día

diecinueve de marzo de dos mil veinticinco

DEPOSITADO EN EL REGISTRO DE COMERCIO BAJO EL NUMERO 255516. SAN SALVADOR,

veintiuno de marzo de dos mil veinticinco.

Se hace constar que la información presentada en los Estados Financieros

depositados es de exclusiva responsabilidad del comerciante que los deposita.

REPÚBLICA DE EL SALVADOR
CENTRO NACIONAL DE REGISTROS

EL PRESENTE DOCUMENTO PÚBLICO HA SIDO EMITIDO UTILIZANDO UNA FIRMA ELECTRÓNICA CERTIFICADA, CUYA EFICACIA
Y VALOR JURIDICO SE ESTABLECE DE CONFORMIDAD CON LOS ARTÍCULOS 1, 8 Y 30 DE LA LEY DE FIRMA ELECTRÓNICA Y EL
ARTÍCULO 19 DE LA LEY DE PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVOS. PUEDE CONSULTAR LA INFORMACIÓN DEL CERTIFICADO
ELECTRÓNICO AQUÍ: https://web.uanataca.com/sv/vol

REGISTRO DE COMERCIO

PRESENTACION 2025021372EXPEDIENTE 2013076329
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SOCIEDAD DE AHORRO Y CRÉDITO MULTIMONEY, S.A. 

(Entidad Salvadoreña)

(San Salvador, República de El Salvador)

Estados de Situación Financiera

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en Miles de Dólares de los Estados Unidos de América)

Nota 2025 2024
Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo 56,235.7 36,126.9
Instrumentos financieros de inversión - neto 4 3,423.2 425.8

A Costo amortizado 3,423.2 425.8
Cartera de créditos - neta 5 135,230.1 123,910.0

Créditos vigentes a un año plazo 1,118.8 1,155.0
Créditos vigentes a más de un año plazo 134,111.3 122,755.0
Créditos vencidos 3,514.0 3,251.2
Estimación de pérdida por deterioro (3,514.0) (3,251.2)

Cuentas por cobrar - neto 1,708.8 1,986.1
Activos físicos e intangibles - neto 10 2,955.9 2,150.3
Otros activos 1,241.7 650.4
Total activos 200,795.4 165,249.5

Pasivo

Pasivos financieros a costo amortizado - neto 172,013.7 134,495.8
Depósitos 14 170,326.3 134,144.0
Préstamos 17 1,687.4 351.8

Obligaciones a la vista 136.2 24.6
Cuentas por pagar 1,994.1 3,426.3
Provisiones 194.4 124.2
Otros pasivos 3,336.8 3,448.1
Total pasivo 177,675.2 141,519.0

Patrimonio neto

Capital social 9,391.0 9,391.0
Reservas: 18 2,347.8 2,151.0

De capital 2,347.8 2,151.0
Resultados por aplicar: 19, 38 8,649.1 9,241.3

  Utilidades de ejercicios anteriores 6,117.3 5,128.6

  Utilidades del presente ejercicio 2,531.8 4,112.7
Patrimonio restringido: 2,791.0 2,961.4

Utilidades no distribuibles 2,791.0 2,961.4
Otro resultado integral acumulado: (58.7) (14.2)

Elementos que no se reclasificarán a resultados (58.7) (14.2)
Total patrimonio 23,120.2 23,730.5
Total pasivo y patrimonio 200,795.4 165,249.5

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros.
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(Entidad Salvadoreña)
(San Salvador, República de El Salvador)

Por el período del 1 de enero al 31 de diciembre 2025 y 2024

Nota 2025 2024

Ingresos por intereses: 39,256.5 35,670.6
Activos financieros a costo amortizado 1,634.5 1,435.6
Cartera de préstamos 37,622.0 34,235.0

Gastos por intereses: (8,345.6) (7,179.1)
Depósitos (8,345.6) (7,179.1)

Otros gastos por intereses (138.3) (327.1)
Ingresos por intereses netos 30,772.6 28,164.4

Pérdida por deterioro de activos financieros de riesgo crediticio, neta 22 (13,269.8) (10,383.3)
Ingresos por intereses, después de cargos por deterioro 17,502.8 17,781.1

Ingresos por comisiones y honorarios 3,424.0 3,645.8
Gastos por comisiones y honorarios (458.0) (501.6)
Ingresos por comisiones y honorarios, netos 2,966.0 3,144.2

Otros ingresos (gastos) financieros netos 1,725.0 1,648.5
Total ingresos netos 22,193.8 22,573.8

Gastos de administración:
Gastos de funcionarios y empleados (8,061.0) (6,899.4)
Gastos generales (8,584.6) (7,275.1)
Gastos de depreciación y amortización (1,148.7) (727.0)

(17,794.3) (14,901.5)

Utilidad antes de impuesto 4,399.5 7,672.3

Gastos por impuestos sobre las ganancias 7 y 26 (1,465.3) (2,397.4)

Utilidad del período y resultado total del período 2,934.2 5,274.9

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Elementos que no se reclasificarán en resultados (44.5) (14.2)

  Pérdida actuarial de beneficios post-empleo (44.5) (14.2)

Resultado integral total del ejercicio 2,889.7 5,260.7

18.15 33.05

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros.

(Expresados en miles de dólares de los Estados Unidos de América)

SOCIEDAD DE AHORRO Y CRÉDITO MULTIMONEY, S.A. 

Estados de Resultados Integral

Ganancia por acción de las operaciones que continúan 
atribuibles a los accionistas de la Sociedad (Expresada en 
dólares y centavos por acción): Básica
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SOCIEDAD DE AHORRO Y CRÉDITO MULTIMONEY, S.A.
(Entidad Salvadoreña)
(San Salvador, República de El Salvador)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Años que terminaron al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América)

FUENTES DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO Notas
Capital 
social

Reservas 
de capital

Resultados 
por aplicar

Utilidades no 
distribuibles

Otro resultado 
integral del 

ejercicio

Patrimonio 
total

Balance al 1 de enero de 2024 9,391.0        1,383.8     5,555.5        2,139.5          0.0 18,469.8      

Otro Resultado Integral: 

Disminuciones en elementos que no se
 reclasificaran en resultados 0.0 0.0 0.0 0.0 (14.2) (14.2)

Otros aumentos o disminuciones del
 patrimonio neto 0.0 767.2 3,685.8        821.9             0.0 5,274.9        

Balance al 31 de diciembre de 2024 18, 19 9,391.0        2,151.0     9,241.3        2,961.4          (14.2) 23,730.5      

Dividendos 0.0 0.0 (3,500.0) 0.0 0.0 (3,500.0)

Otro Resultado Integral: 
Disminuciones en elementos que no se
 reclasificaran en resultados 0.0 0.0 0.0 0.0 (44.5) (44.5)

Otros aumentos o disminuciones del
 patrimonio neto 0.0 196.8 2,907.8        (170.4)            0.0 2,934.2        

Balance al 31 de diciembre de 2025 18, 19 9,391.0        2,347.8     8,649.1        2,791.0          (58.7) 23,120.2      

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros.
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SOCIEDAD DE AHORRO Y CRÉDITO MULTIMONEY, S.A.
(Entidad Salvadoreña)
(San Salvador, República de El Salvador)

Estado de Flujos de Efectivo

Años que terminaron al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América)

Nota 2025 2024

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operación:
Utilidad neta del período 2,934.2          5,274.9          

Reservas para saneamiento de activos de riesgo crediticio 22 13,269.8        10,383.3        
Reversión de provisiones constituidas (110.1)            (203.4)            
Depreciaciones 637.6             365.2             
Amortizaciones 511.1             361.8             
Pérdida por baja de activos fijos 0.2                 0.2                 
Intereses y comisiones por recibir 19 (2,518.9)         (2,300.8)         
Intereses y comisiones por pagar 340.3             323.1             

Variación en cuentas de activos:
Incrementos en préstamos (22,005.0)       (25,598.4)       
Disminuciones en cuentas por cobrar 277.3             8.9                 
Incrementos en otros activos (822.8)            (165.8)            

Variación en cuentas de pasivos:
Incrementos en depósitos 35,842.0        15,090.7        
Incrementos (disminuciones) en obligaciones a la vista 111.6             (7.9)                
Disminuciones (incrementos) en cuentas por pagar (1,432.2)         869.3             
Incrementos en otros pasivos (85.7)              217.5             

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 26,949.4        4,618.6          

Flujos de efectivo proveniente de actividades de inversión:
(Adquisición) disposición en instrumentos financieros de inversión (2,953.3)         5.9                 
Adquisición de activos físícos (183.7)            (322.6)            
Adquisición de intangibles (41.7)              (945.8)            

Efectivo neto usado en las actividades de inversión (3,178.7)         (1,262.5)         

Flujos de efectivo proveniente de actividades de financiamiento:
Pago de arrendamiento (161.9)            0.0
Pago de dividendos 38 (3,500.0)         0.0

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (3,661.9)         0.0

Incremento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al 1 de enero 36,126.9        32,770.8        
Efectivo neto proveido por las actividades de operación 26,949.4        4,618.6          
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversión (3,178.7)         (1,262.5)         
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento (3,661.9)         0.0

Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre 56,235.7        36,126.9        

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros.
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Nota (1) Identificación de la Entidad 
 

Sociedad de Ahorro y Crédito Multimoney, Sociedad Anónima (en adelante la Sociedad o SAC 
Multimoney), fue constituida como Sociedad de Ahorro y Crédito el 22 de marzo de 2013, conforme 
a las leyes de la República de El Salvador, por un tiempo indefinido, inscrita en el Registro de 
Comercio el 10 de abril de 2013, al Número 52, del Libro 3077, del Registro de Sociedades del folio 
327 al 348. El domicilio de su principal oficina se encuentra en San Salvador, El Salvador. 
 
La Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador (la Superintendencia), calificó 
favorablemente a la Sociedad para constituirse como Sociedad de Ahorro y Crédito, según resolución 
de su Consejo Directivo en la Sesión CD-09/2013 del 27 de febrero de 2013 y autorizó su inicio de 
operaciones a partir del 22 de diciembre de 2014, según acta de Sesión CD-31/2014, del 5 de 
diciembre de 2014.  
 
El 16 de septiembre de 2019 se realizó modificación al pacto social de la Sociedad en su cláusula 
primera denominada Naturaleza jurídica, nacionalidad y denominación, a efectos de modificar la 
denominación social de Sociedad de Ahorro y Crédito Multivalores, S.A. a la de Sociedad de Ahorro 
y Crédito Gente S.A.; dicho cambio fue calificado favorablemente por la Superintendencia del 
Sistema Financiero en su Concejo Directivo CD-29/2019, a los 23 días del mes de septiembre de 
2019, e inscrita en el Registro de Comercio al Número 65, del Libro 4154, del Registro de 
Sociedades, del folio 246 al 271, de fecha 5 de noviembre de 2019. 
 

El 20 de octubre de 2022 se efectuó una nueva modificación al pacto social de la Sociedad en su 
cláusula primera denominada Naturaleza jurídica, nacionalidad y denominación, a efectos de 
modificar la denominación social de Sociedad de Ahorro y Crédito Gente, S.A. a la de Sociedad de 
Ahorro y Crédito Multimoney, S.A.; dicho cambio fue calificado favorablemente por la 
Superintendencia del Sistema Financiero en su Consejo Directivo CD-37/2022, a los 27 días del mes 
de octubre de 2022, e inscrita en el Registro de Comercio al Número 89, del Libro 4660, del Registro 
de Sociedades, del folio 376 al 401, de fecha 14 de noviembre de 2022. 
 
La actividad principal de la Sociedad es actuar de manera habitual en el mercado financiero, 
haciendo llamamientos al público para obtener fondos a través de depósitos, emisión de obligaciones 
negociables y cualquier otra operación pasiva de crédito permitida por la Ley, para su colocación en 
el público en operaciones activas de crédito, de conformidad a lo dispuesto en la Ley de Bancos 
Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito. La Sociedad está sujeta a la regulación del Banco 
Central de Reserva de El Salvador y de la supervisión de la Superintendencia del Sistema Financiero 
de El Salvador. 

 
Estos estados financieros han sido preparados sobre una base de negocio en marcha y no incluyen 
ningún ajuste a los valores en libros y clasificación de activos, pasivos y gastos reportados que de 
otra manera podrían ser requeridos si la base de negocio en marcha no fuera apropiada. 
 

Los estados financieros son aprobados por la Junta General de Accionistas de la Sociedad, quienes 
poseen el poder para modificarlos posterior a su divulgación. 
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Nota (2) Base de Preparación 
 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando la aplicación consistente de las 
siguientes políticas: 
 
La sociedad adopto a partir del 1 de enero 2024 la NCF-01, Manual de Contabilidad para Instituciones 
Captadoras de Depósitos y Sociedad Controladora emitida por el Comité de normas del Banco Central 
de Reserva de El Salvador. 
 
2.1 Declaración de cumplimiento con Normas Técnicas y las Normas Internacionales de 

Información Financiera 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados por la Sociedad con base a las normas 
técnicas emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva y las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF), prevaleciendo las primeras cuando exista 
conflicto con las NIIF. Las Sociedades de Ahorro y Crédito utilizarán las NIIF en su opción más 
conservadora cuando el Comité de Normas del Banco Central de Reserva no se haya 
manifestado por alguna de las opciones permitidas; en el caso de que la transacción u 
operación contable no se encuentre regulada deberá contabilizarse utilizando el Marco 
Conceptual de las referidas normas. Las principales diferencias entre las normas contables 
utilizadas y las NIIF se presentan en la Nota (36). 

 

Los requerimientos de presentación de estos estados financieros y sus notas, así como el 
contenido divulgativo de los mismos, están establecidos por la NCF-01 Manual de Contabilidad 
para Instituciones Captadoras de Depósitos y Sociedad Controladora emitida por el Comité de 
Normas del Banco Central de Reserva. 

  
2.2 Base de medición 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histórico, con 
excepción de las partidas de instrumentos financieros de inversión, depósitos y préstamos 
incluidas en el estado de situación financiera; las cuales se reconocen al costo amortizado y 
pasivo por renuncia voluntaria que se registra a valor presente. 

 
2.3 Moneda funcional y de presentación 

Los libros de la Sociedad se llevan en dólares de los Estados Unidos de América representados 
por el símbolo “US$”, moneda oficial de la Republica de El Salvador. Todas las partidas 
incluidas en los estados financieros adjuntos y sus notas se valoran y expresan en miles de 
dólares y se aproximan a un decimal. 
 

2.4 Uso de estimaciones y criterios 
La preparación de los estados financieros requiere que la Administración de la Sociedad realice 
estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de ciertos activos y pasivos a 
la fecha de los estados financieros y los montos de los ingresos y gastos durante el período 
que se informa. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es 
probable que futuros beneficios económicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes 
partidas tengan un costo o un valor que puede ser confiablemente medido. Aunque estos 
estimados se basan en el mejor criterio de la Administración a la fecha de los estados 
financieros, los resultados reales podrían diferir de esas estimaciones. 
 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas en el período en que se producen tales cambios, las 
cuales se detallan ampliamente en la Nota (3). 
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Nota (3) Políticas Contables Significativas 
 

3.1. Instrumentos financieros de inversión 
Las inversiones son instrumentos financieros que otorgan derechos contractuales a: 
 

i. Recibir efectivo u otro activo financiero. 
ii. Intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que 

sean potencialmente favorables para la sociedad. 
 

Las inversiones financieras de la Sociedad se registran inicialmente al valor razonable, el cual 
es el precio en el que se pactó la transacción, y son clasificadas con base a su modelo de 
negocio en costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral y a valor 
razonable con cambios en resultados para su medición posterior. 

 

Los instrumentos financieros emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El 
Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, 
son considerados sin riesgo de deterioro para los propósitos de valoraciones, por consiguiente, 
el valor contable deberá ser igual al valor de registro inicial. 

 
3.2. Provisión de intereses y suspensión de la provisión 

Los intereses por cobrar se contabilizan sobre la base de lo devengado. La provisión de 
intereses sobre préstamos se suspende cuando tales préstamos tienen mora superior a noventa 
días. 
 

3.3. Cargos diferidos 
Son considerados cargos diferidos aquellas erogaciones o gastos pagados por anticipado y que 
cubren períodos futuros, los cuales debido a su naturaleza son clasificados como un activo en 
el estado de situación financiera para posteriormente ser amortizados y reconocidos como 
gastos en el estado de resultados integral de acuerdo con su devengo. 
 
Dichos cargos diferidos son originados por pagos anticipados de servicios tales como seguros, 
costos de publicidad, impuestos municipales, contratos de mantenimientos, entre otros; además 
de erogaciones realizadas para el desarrollo de proyectos. 
 
Los cargos diferidos reconocidos por SAC Multimoney se amortizan en períodos de entre uno 
y diez años.  
 

3.4. Activos físicos (propiedades, equipo y depreciación) 
Los activos físicos se registran al costo de adquisición. Las mejoras y reparaciones importantes 
que prolongan la vida útil de los bienes se capitalizan, mientras que las ganancias y pérdidas 
que resultan de retiros o ventas, así como los gastos por mantenimiento y reparaciones 
menores, que no extienden significativamente la vida útil del bien, se registran en los resultados 
del año en que se incurren. 
 
La depreciación se calcula bajo el método de línea recta sobre la vida útil estimada de los 
activos, aplicando las tasas dentro de los límites legales del país. Para efectos fiscales y 
financieros se está deduciendo la depreciación bajo los porcentajes aceptados por la 
administración tributaria así: mobiliario y equipo entre el 20 % al 50 %, maquinaria 20 % y 
vehículos 25 %. 
 
Las ganancias o pérdidas en la venta de bienes de uso, así como también las derivadas de las 
bajas por deterioro son registradas en los resultados del período. 
 
Los activos consistentes en software o aplicativos de cómputo se capitalizan y se amortizan a 
gastos en porcentajes fijos, con un plazo entre cuatro y cinco años. 
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3.5. Costo de pensiones, indemnizaciones y retiro voluntario 
Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contribución 
definida, mediante el cual la Compañía y los empleados efectúan aportes a un fondo de 
pensiones administrado por una institución especializada autorizada por el Gobierno de El 
Salvador, la cual es responsable del pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados a 
ese sistema conforme a la Ley Integral del Sistema de Pensiones. Los aportes de la Compañía 
a dicho plan se reconocen como gastos del período en el que se incurren. Cuando las 
aportaciones son pagadas, la Compañía no tiene obligaciones futuras de pago de beneficios de 
post-empleo a los empleados. 
 
Conforme a lo establecido en el Código de Trabajo de la República de El Salvador, las 
compañías tienen la obligación de pagar indemnización sobre la base de un mes de sueldo, 
hasta un máximo de cuatro veces el salario mínimo legal vigente, por cada año laborado más 
el aguinaldo proporcional a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. La 
política de la Sociedad es registrar gastos por indemnizaciones en el período que se conoce la 
obligación. 

 
La Ley Reguladora de la Prestación Económica por Renuncia Voluntaria establece el derecho 
de todo empleado a recibir una prestación económica por retiro voluntario, en cuyo caso el 
empleado habrá de cumplir ciertos aspectos mínimos establecidos en dicha regulación, para 
ser acreedor a la prestación económica de quince días de salario básico por cada año de 
servicio. A estos efectos, ningún salario podrá ser superior a dos veces el salario mínimo diario 
legal vigente correspondiente al sector económico en que ejerza el empleado. Para estimar las 
obligaciones de este plan de beneficios definido, se utiliza el método actuarial de la unidad de 
crédito proyectada. Las ganancias o pérdidas por los cambios en las hipótesis actuariales se 
cargan o abonan a los resultados o a otro resultado integral según corresponda.  
 

3.6. Estimación de pérdida por deterioro de valor de los activos de riesgo crediticio. 
Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo se 
establecen de conformidad con las Normas para Clasificar los Activos de Riesgo Crediticio y 
Constituir las Reservas de Saneamiento vigentes, en los cuales se permite evaluar los riesgos 
de cada deudor de la Sociedad, con base a los criterios siguientes: capacidad empresarial y de 
pago, responsabilidad, situación económica y cobertura de las garantías reales. 
 
El procedimiento consiste en aplicar los siguientes porcentajes a los saldos adeudados 
dependiendo de su categoría de riesgo: 
 

Categoría de riesgo  
del crédito 

 
Porcentaje 

“A1”  0 % 
“A2”  1 % 
“B”  5 % 
“C1”  15 % 
“C2”  25 % 
“D1”  50 % 
“D2”  75 % 
“E”  100 % 
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Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del riesgo de 
cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por 
disminución del riesgo, o por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el 
valor provisionado; cuando el valor retirado del activo es superior a la provisión que le 
corresponde, la diferencia se aplica a gastos.  
 

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de información que a juicio 
de la Superintendencia afectan los estados financieros. 
 

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados se constituyen en 
cumplimiento a requerimiento de la Superintendencia del Sistema Financiero con base al 
Artículo 206 de la Ley de Bancos, que regula los créditos relacionados por presunción. El monto 
de estas provisiones corresponde al exceso de créditos relacionados determinados por la 
Superintendencia del Sistema Financiero, el cual se disminuirá con crédito a los resultados 
conforme se elimine el exceso correspondiente. 
 

Las reservas por riesgo de calificación de deudores se constituyen como resultado de una 
verificación hecha por la Superintendencia del Sistema Financiero, en la cual se determina que 
es necesario reclasificar a categorías de mayor riesgo a un número de deudores superior al 
quince por ciento de la muestra examinada. El monto de estas reservas se incrementa por el 
resultado de las evaluaciones realizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero y se 
disminuye con autorización de esa Institución cuando, a su juicio, la Sociedad haya mejorado 
sus procedimientos de calificación de deudores. 

 

Adicionalmente, se permite establecer reservas en exceso de los requerimientos mínimos 
establecidos por la Superintendencia del Sistema Financiero; tales reservas se divulgan bajo la 
denominación de reservas voluntarias. La Sociedad constituye este tipo de reservas adicionales 
para tener una cobertura de la exposición al riesgo de crédito de la cartera de préstamos, hasta 
cubrir el 100% del saldo de la cartera vencida. 
 

3.7. Préstamos vencidos 
Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos préstamos que 
tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa días o cuando la Sociedad ha 
tomado la decisión de cobrarlos por la vía judicial, aunque no exista la morosidad antes 
indicada. 
 

El criterio para el traslado de los préstamos e intereses vigentes a vencidos está de acuerdo 
con las normas regulatorias. 
 

3.8. Inversiones accionarias 
Las inversiones en acciones de sociedades de inversión conjunta se registran utilizando el 
método de participación. 

 
Cuando el valor de la adquisición es mayor que el valor en libros de la Sociedad emisora, la 
Sociedad traslada a una cuenta de cargos diferidos el valor del exceso, el cual se amortiza 
anualmente en un plazo de hasta tres años contados a partir de la fecha de adquisición de la 
inversión. 
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3.9. Activos extraordinarios 
Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de 
mercado, el menor. El costo se establece por el valor fijado en la escritura de dación, en caso 
de dación en pago; o al valor fijado en el acta de adjudicación, en caso de adjudicación judicial.  
 

Para estos efectos, se considera como valor de mercado de activos no monetarios, el valúo 
pericial de los bienes realizados por un perito inscrito en la Superintendencia. 
 

Los activos adquiridos deberán ser liquidados dentro de un plazo de cinco años, debiendo 
aplicarles como pérdida durante los primeros cuatro años, provisiones mensuales uniformes. 
 

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que se 
haya percibido. 

 
3.10. Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran 
al tipo de cambio vigente a la fecha de la transacción. Los ajustes por fluctuaciones de tipo de 
cambio se aplican a cuentas de resultado del ejercicio corriente. 

 
3.11. Intereses por pagar 

Los intereses sobre depósitos, títulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se reconocen 
sobre la base de acumulación. 

 
3.12. Reconocimiento de ingresos 

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulación. Cuando un préstamo 
tiene mora superior a los noventa días, se suspende la provisión de intereses y se reconocen 
como ingresos hasta que son cobrados en efectivo. Los intereses no reconocidos como 
ingresos se registran en cuentas de orden. 
 

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos se registran como pasivos diferidos 
cuando se perciben. El reconocimiento de estos ingresos en los resultados del ejercicio se 
efectúa periódicamente, según la forma de pago establecido originalmente utilizando el método 
del interés efectivo. 
 

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un 
refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta que 
se perciben de acuerdo con el plazo. 

 
3.13. Retiro de los activos de riesgo crediticio del Estado de Situación Financiera 

 

La Sociedad reconoce como pérdidas de la cartera de préstamos, los casos siguientes:  
 

i. Los saldos con garantía real que tienen más de veinticuatro meses sin reportar 
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecución judicial;  

ii. Los saldos sin garantía real que tienen más de doce meses sin reportar recuperaciones de 
capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecución judicial;  

iii. Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperación por la vía judicial;  
iv. Los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la acción judicial, no haya sido 

posible ejecutar embargo;  
v. Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor;  
vi. Cuando no exista evidencia de que el deudor reconoció su deuda en los últimos cinco años; 

y  
vii. Cuando a juicio de la Sociedad no exista posibilidad de recuperación. 
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3.14. Arrendamientos 
Al inicio de un contrato, la Sociedad evalúa si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un 
contrato es o contiene un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de controlar el uso 
de un activo identificado por un período de tiempo a cambio de una consideración. Para evaluar 
si un contrato transfiere el derecho de controlar el uso de un activo identificado, la Sociedad 
utiliza la definición de arrendamiento en la NIIF 16, Arrendamientos. 
 
La Sociedad reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha 
de inicio del arrendamiento. El derecho de uso de los activos es medido inicialmente al costo, 
que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado para cualquier pago de 
arrendamiento realizado antes de la fecha de inicio, más cualquier costo directo inicial incurrido 
y una estimación de los costos para desmantelar y eliminar el activo subyacente o para restaurar 
el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos cualquier incentivo de 
arrendamiento recibido. 
 
El activo por derecho de uso se deprecia utilizando el método de línea recta desde la fecha de 
inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la 
propiedad del activo subyacente a la Sociedad al final del plazo del arrendamiento o el costo 
del derecho de uso refleja que la Sociedad ejercerá una opción de compra. En ese caso, el 
derecho de uso del activo se depreciará durante la vida útil del activo subyacente. Además, el 
derecho de uso del activo se reduce periódicamente por pérdidas por deterioro, si corresponde, 
y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento. 
 
El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de 
arrendamiento que no se hayan pagado en la fecha de inicio, utilizando la tasa de interés 
implícita en el arrendamiento, si ésta puede determinarse fácilmente. Si esta tasa no puede 
determinarse fácilmente, el arrendatario utilizará la tasa incremental por préstamos del 
arrendatario. 
 
Los pagos de arrendamiento a incluir en las mediciones del pasivo por arrendamiento se 
conforman de la siguiente manera: 
 
- Pagos fijos, incluidos los pagos fijos en sustancia; 
 
- Pagos por arrendamiento variables, que dependen de un índice o tasa, inicialmente medido 

utilizando la tasa de índice a la fecha de inicio; 
 

- Importes que se esperan pagar como garantías de valor residual; y  
 
- El precio de ejercicio de una opción de compra si la Sociedad está razonablemente segura 

de ejercer los pagos por arrendamiento en un período de renovación opcional, si la 
Sociedad está razonablemente segura de ejercer una opción de extensión, y las multas por 
la terminación anticipada de un arrendamiento a menos que la Sociedad esté 
razonablemente segura de no cancelar el arrendamiento anticipadamente. 

 
El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés 
efectivo, y ésta se actualiza cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que 
surgen de un cambio en un índice o tasa, si hay un cambio en la estimación de la Sociedad del 
monto que se espera pagar bajo una garantía de valor residual, si la Sociedad cambia su 
evaluación de si ejercerá una opción de compra, prórroga o terminación o si hay un pago de 
arrendamiento fijo revisado en sustancia. 
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Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza el ajuste 
correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso, o se registra en resultados 
si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero. 
 
La Sociedad presenta activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento en líneas 
separadas en el estado de situación financiera, los saldos se incorporan en las líneas de                
” Activos físicos e intangibles – neto” y “Préstamos”, respectivamente. 

 
Arrendamientos de corto plazo y de activos de bajo valor 
La Sociedad ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por 
arrendamiento para el arrendamiento de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo. 
La Sociedad reconoce el pago de arrendamiento asociado con estos arrendamientos como un 
gasto en línea recta durante el plazo del arrendamiento. 
 

3.15. Impuesto sobre las ganancias 
El impuesto sobre la renta del período comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. 
El impuesto sobre la renta corriente se calcula con base a las leyes aprobadas o 
sustancialmente aprobadas a la fecha de balance sobre las utilidades gravables o imponibles. 
El impuesto diferido se reconoce por las diferencias temporarias que surgen entre las bases 
fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financiero. El impuesto 
diferido se determina utilizando las tasas impositivas aprobadas a la fecha del balance y que se 
espera serán de aplicación cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o 
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo 
en la medida en que sea probable la disponibilidad de suficientes ganancias gravables en el 
futuro contra las que cargar las diferencias temporarias deducibles. 
 

El gasto de impuesto a las ganancias es reconocido en el estado de resultados integral, en el 
rubro “Gastos por impuestos sobre las ganancias”. 
 
Los cambios regulatorios en las leyes impositivas y en las tasas impositivas son reconocidos 
en el estado de resultados integral en el rubro “Gastos por impuestos sobre las ganancias” en 
el período en que dicha ley es aplicable; mientras que los intereses y multas son reconocidos 
en el estado de resultados integral en el rubro de “Gastos generales”. 
 

3.16. Reserva riesgo país 
La Sociedad constituye provisiones por riesgo país por las actividades de colocación de 
recursos en el exterior. Este riesgo es imputable al país de domicilio del deudor u obligado al 
pago y desde el cual se debe obtener el retorno de los recursos invertidos, salvo que la 
compañía matriz del deudor actúe en calidad de deudor solidario y/o cuando el garante esté 
domiciliado en un país con calificación en grado de inversión. 
 
Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en otros países utilizan para 
determinar el grado de riesgo país, las calificaciones de riesgo soberano de los países, emitidas 
por las sociedades calificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente, para las 
obligaciones de largo plazo. 
 
Los incrementos de las provisiones causarán un débito en la cuenta de resultados por aplicar - 
utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de patrimonio restringido - utilidades 
de ejercicios anteriores. Las disminuciones en las provisiones causarán una reversión de la 
aplicación contable de constitución. 
 
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 las provisiones por este concepto totalizan US$ 51.5 y  
US$ 427.6, respectivamente. 
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Nota (4) Instrumentos Financieros de Inversión 
 

Este rubro representa los títulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios, adquiridos 
para fines especulativos o por disposición de las autoridades monetarias, los cuales se detallan a 
continuación: 
 

 2025  2024  

A costo amortizado:     
   Emitidos por el Estado 0.0  417.8  
   Emitidos por instituciones del extranjero 3,379.2  0.0  
   Intereses provisionados 44.0  8.0  

Total 3,423.2  425.8  

 
Por los períodos finalizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no posee instrumentos 
financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados y no ha registrado provisiones 
relativas a las inversiones financieras. 
 

La tasa de rendimiento anual promedio de las inversiones financieras al 31 de diciembre de 2025 
asciende a 4.1 % (7.4 % en 2024). 
 

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo 
intereses y comisiones) de la cartera de inversiones, entre el saldo promedio de la cartera bruta de 
inversiones por el período reportado. 
 

Nota (5) Préstamos, Contingencias y sus Provisiones 
 

Al 31 de diciembre 2025 y 2024 la Sociedad mantiene saldos de la cartera de activos de riesgo 
crediticio según detalle siguiente: 
 

 2025  2024  
     

Cartera bruta de préstamos     138,744.1  127,161.2  
    Menos: Provisiones   (3,514.0)  (3,251.2)    
Cartera de préstamos neta 135,230.1  123,910.0  

 
El movimiento de la reserva de saneamiento de préstamos en el período reportado es el siguiente: 
 

 Préstamos Contingencias Total 
Saldos al 31 de diciembre de 2023 3,403.1 0.0 3,403.1 
Más: Constitución de reservas 10,144.5 0.0 10,144.5 
Menos: Liberación de reservas (203.4) 0.0 (203.4) 
Menos: Liquidaciones de préstamos  (10,093.0)        0.0   (10,093.0) 
Saldos al 31 de diciembre de 2024      3,251.2        0.0      3,251.2 

 
 Préstamos Contingencias Total 
Saldos al 31 de diciembre de 2024 3,251.2 0.0 3,251.2 
Más: Constitución de reservas 13,047.6 0.0 13,047.6 
Menos: Liberación de reservas (151.7) 0.0 (151.7) 
Menos: Liquidaciones de préstamos  (12,633.1)        0.0 (12,633.1) 
Saldos al 31 de diciembre de 2025     3,514.0        0.0    3,514.0 
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Las reservas de saneamiento por “Contingencias” se presentan en el rubro de pasivos “Diversos”. 
 
La tasa de cobertura es de 2.5 % (2.6 % en 2024). 
 

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto de las 
provisiones entre el monto del activo. 
 

La tasa de rendimiento anual promedio es de 30.7 % (32.1 % en 2024). 
 

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de 
préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de 
préstamos por el período reportado. 
 
Los préstamos con tasa de interés ajustables representan el 100 % de la cartera de préstamos. 
 
Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como resultados en el 
período reportado asciende a US$ 583.0 (US$ 554.1 en 2024). 

 
Nota (6) Cartera Pignorada 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene cartera pignorada. 
 

Nota (7) Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos. 
 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad reconoció un activo por impuesto sobre la renta 
diferido de US$ 1,228.3 y US$ 1,196.8 respectivamente, que proviene de las diferencias temporarias 
entre el valor en libros de los activos y pasivos y su correspondiente base fiscal. Por lo tanto, el 
ingreso neto por impuesto diferido reconocido en el resultado bajo este concepto por el año terminado 
el 31 de diciembre 2025 y 2024 es de US$ 31.5 y US$ 29.0, respectivamente. El activo por impuesto 
diferido se presenta en la línea de Cuentas por cobrar- neto del estado de situación financiera. 

 

Al 31 de diciembre 2025 
 

Diferencias temporarias 
Saldo 
inicial  

Reconocido 
en resultado  

 
Total 

      

Cartera de préstamos, neta 112.2  17.2  129.4 
Arrendamiento operativo (92.6)  (374.1)  (466.7) 
Pasivos por arrendamiento 105.6  400.7  506.3 
Beneficios laborales por pagar 37.3  21.1  58.4 
Comisiones diferidas 1,034.3  (33.4)  1,000.9 
Saldos al 31 de diciembre de 2025 1,196.8    31.5  1,228.3 

 
Al 31 de diciembre 2024 

 

Diferencias temporarias 
Saldo 
Inicial  

Reconocido 
en resultado  

 
Total 

      

Cartera de préstamos, neta 165.9  (53.7)  112.2 
Arrendamiento operativo 0.0  (92.6)  (92.6) 
Pasivos por arrendamiento 0.0  105.6  105.6 
Beneficios laborales por pagar 28.9  8.4  37.3 
Comisiones diferidas 973.0  61.3  1,034.3 
Saldos al 31 de diciembre de 2024 1,167.8    29.0  1,196.8 
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Nota (8) Efectos del Impuesto a las Ganancias en Partidas Integrales de la Otra Utilidad Integral 
 
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene impuestos a las ganancias en partidas 
integrales de la otra utilidad integral. 
 

Nota (9) Activos extraordinarios 
 
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene saldos por activos extraordinarios. 

 
Nota (10) Activos Físicos e Intangibles 

 
Los activos físicos (bienes muebles e inmuebles) de la Sociedad se detallan a continuación: 
 
 2025  2024 
Costo:    

   Edificaciones 2,056.9  352.6 
   Mobiliario y equipo 1,778.6  1,598.1 
   Remodelaciones y readecuaciones 653.3        653.3 
 4,488.8  2,604.0 
Menos:    
   Depreciación acumulada (2,180.0)  (1,340.4) 
   Sub – total 2,308.8  1,263.6 
Más:    
   Amortizables 647.1      886.7 
Total 2,955.9  2,150.3 

 
 
El movimiento del activo fijo para los períodos terminados en 31 de diciembre de 2025 y 2024 fue el 
siguiente: 

 2024 
  

Saldos al 31 de diciembre de 2023 300.4 
   Más: Ajuste NIIF16, reclasificación y Adquisiciones 1,328.6 
   Menos: Depreciación     (365.2)  
                Retiros (0.2) 
Saldos al 31 de diciembre de 2024  1,263.6 

 
 
 

 2025 
  

Saldos al 31 de diciembre de 2024 1,263.6 
   Más: Cambios en estimaciones de arrendamiento y Adquisiciones 1,887.9 
   Menos: Depreciación (839.5) 
                 Retiro (3.2) 
Saldos al 31 de diciembre de 2025 2,308.8 
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El imparto de este cambio en las estimaciones se detalla a continuación: 
 

 2025 
  

Incremento en el pasivo por arrendamiento 1,399.2 
Incremento en el activo por arrendamiento 1,700.5 
Ajuste a los gastos financieros reconocidos en el estado de resultados 31.9 

 
Los intangibles de la Sociedad se detallan a continuación: 

 

 2025  2024  

Costo:     

   Programas informáticos 886.7  74.5  

Más:     

   Adquisiciones 41.6  945.8  

Menos:      

   Amortización de programas informáticos (281.2)  (133.6)  

Total 647.1  886.7  
 

Nota (11) Instrumentos Financieros Derivados 
 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene saldos por instrumentos financieros 
derivados. 

 
Nota (12) Gestión de Riesgo Financiero y Operacional  

 

La Gestión Integral de Riesgos de Sociedad de Ahorro y Crédito Multimoney, S.A., se realiza tomando 
como base normativa las disposiciones establecidas por la Superintendencia del Sistema Financiero 
de El Salvador a través de las Normas Técnicas para la Gestión Integral de Riesgos de las Entidades 
Financieras (NRP-20), Normas para la Gestión del Riesgo Crediticio y de Concentración de Crédito 
(NPB4-49), Normas Técnicas para la Gestión del Riesgo Operacional de las Entidades Financieras 
(NRP-42), Normas Técnicas para la Gestión del Riesgo de Liquidez de las Entidades Financieras 
(NRP-05), Normas Técnicas para la Gestión de la Seguridad de la Información (NRP-23), Normas 
Técnicas para el Sistema de Gestión de la Continuidad del Negocio (NRP-24) y Normas Técnicas 
sobre Medidas de Ciberseguridad en Canales Digitales (NRP-32). 

 

La Junta Directiva de Sociedad de Ahorro y Crédito Multimoney, S.A., ha aprobado una estructura 
organizacional para la adecuada gestión de los riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad, 
así como los respectivos manuales de organización y funciones para la Gestión Integral de Riesgos 
y las estrategias, políticas y límites de exposición para la gestión integral y de cada uno de los riesgos 
asumidos por la Sociedad y de las excepciones a las mismas, así como los planes de contingencias. 

 

La estructura organizativa que se ha diseñado para el proceso de Gestión Integral de Riesgos 
garantiza: 

 

1. Que exista una clara segregación entre la gestión del negocio y la gestión del riesgo respecto de 
las funciones asociadas a la toma de riesgos. 
 

2. Que exista responsabilidad descentralizada de los riesgos por las unidades de negocio y 
responsabilidad final de la alta Administración. 
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3. Que exista un control y gestión centralizada de los riesgos mediante la coordinación y 
seguimiento general del proceso y establecimiento de estándares por parte de la gerencia de 
riesgos. 
 

4. Que existen mecanismos de comunicación internos en la Sociedad, de los alcances y resultados 
del proceso de Gestión Integral de Riesgos, así como para determinar que su aplicación es 
efectiva. 
 

5. Que se cuenta con personal con los conocimientos y habilidades necesarias para desempeñar 
sus funciones dentro del proceso de gestión de riesgos. 

 
Con el objetivo de supervisar y gestionar los riesgos específicos de Sociedad de Ahorro y Crédito 
Multimoney, S.A. se ha establecido la Vicepresidencia de Riesgos para el control y monitoreo, la cual 
es una unidad organizativa especializada e independiente y cuya función principal es la de coordinar 
el sistema de Gestión Integral de Riesgos, cumpliendo así con lo requerido en las normativas emitidas 
por el órgano regulador. 
 
Dentro de la estructura organizativa se ha creado el Comité de Riesgos, que reporta directamente a 
la Junta Directiva, y tiene la facultad de supervisar el cumplimiento de las estrategias, políticas y 
lineamientos sobre la gestión de los riesgos relevantes para la Sociedad. 
 
Los riesgos específicos definidos por la Sociedad para su gestión y control son: Riesgo de crédito, 
Riesgo de mercado, Riesgo de liquidez, Riesgo operacional, Riesgo legal, Riesgo reputacional, 
Riesgo de lavado de activos y financiamiento al terrorismo, Riesgo tecnológico, Seguridad de la 
información y Continuidad de negocios; los cuales se definen a continuación: 

 
1. Riesgo de crédito: Es la posibilidad de pérdidas económicas debido al incumplimiento de las 

condiciones pactadas por parte del deudor, emisor o contraparte. 
 

2. Riesgo de mercado: Es la posibilidad de pérdida como resultado de movimientos en los precios de 
mercado que generan un deterioro de valor en las posiciones dentro y fuera del estado de situación 
financiera o en el resultado integral de la Sociedad. 
 

3. Riesgo de liquidez: Es la posibilidad de una pérdida económica debido a la escasez de fondos que 
impediría cumplir las obligaciones en los términos pactados. 
 

4. Riesgo operacional: Es la posibilidad de una pérdida económica debido a fallas o debilidades de 
procesos, personas, sistemas internos y tecnología, así como eventos imprevistos. El riesgo 
operacional incluye el riesgo tecnológico y el riesgo legal. 
 

5. Riesgo reputacional: Es la posibilidad de pérdidas económicas debido a la afectación del prestigio 
de la Sociedad, derivadas de eventos adversos que trascienden a terceros. El riesgo reputacional 
incluye el riesgo de lavado de dinero. 
 

6. Riesgos Ambientales y Sociales: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas generadas por los 
impactos ambientales y sociales negativos ocasionados por el otorgamiento de créditos para el 
financiamiento de actividades, obras o proyecto 

 
Sociedad de Ahorro de Crédito Multimoney, S.A. se apega a las políticas internas definidas para los 
riesgos específicos e implementa lo aplicable dentro de su esquema de negocio. 
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Nota (13) Pasivos Financieros Mantenidos para Negociar 
 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene saldos por pasivos financieros para 
negociar. 
 

Nota (14) Depósitos de Clientes 
 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la cartera de depósitos de clientes de la Sociedad se encuentra 
distribuida de la siguiente manera: 
 

 2025  2024  
     

Depósitos del público 158,672.7  120,292.3  

Depósitos de otros bancos 6,982.0  9,771.7  

Depósitos de entidades estatales 2,115.6  2,264.4  

Depósitos restringidos e inactivos 2,556.0  1,815.6  

Total 170,326.3  134,144.0  
     

 
Las diferentes clases de depósitos son las siguientes: 
 

 2025  2024  
     

Depósitos en cuenta corriente 3,386.5  3,644.0  

Depósitos en cuentas de ahorro 52,981.5  34,043.4  

Depósitos a plazo 113,958.3  96,456.6  

Total 170,326.3  134,144.0  

 
Costo anual promedio de la cartera de depósitos: 5.5 % (5.7 % en 2024). 
 
La tasa de costo promedio de la cartera de depósitos es el porcentaje que resulta de dividir el rubro 
“Costos de pasivos financieros”, entre el saldo promedio de la cartera de depósitos. 
 

Nota (15) Títulos de Emisión Propia 
 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene saldos por este concepto. 
 

Nota (16) Fideicomisos 
 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene saldos por este concepto. 
 

Nota (17) Préstamos  
 
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no se tienen saldos por préstamos por pagar con instituciones 
financieras, y el saldo de pasivo corresponde a arrendamiento financiero, el monto asciende a  
US$ 1,687.4 y US$351.8, respectivamente, las fechas de vencimiento tienen rango entre 5 a 10 años. 
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Nota (18) Reserva Legal 
 
De conformidad al Artículo 157 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, 
la determinación de la reserva legal se hará de acuerdo con las disposiciones contenidas en el Artículo 
39 de la Ley de Bancos, el cual establece que la Sociedad debe separar de las utilidades anuales el 
diez por ciento (10 %) hasta alcanzar una suma igual al veinticinco por ciento (25 %) del capital social 
pagado. Para el ejercicio 2025 la reserva legal registrada es de US$ 196.8, con lo cual el valor 
acumulado asciende a US$ 2,347.8, valor que representa el 25.0 %, del capital social pagado, así 
mismo para el ejercicio 2024 la reserva legal registrada es de US$ 767.2, con lo cual el valor 
acumulado asciende a US$ 2,151.0, valor que representa el 22.9 % del capital social pagado. 
 

Nota (19) Utilidad Distribuible 
 
De conformidad al Artículo 157 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, 
la determinación de la utilidad distribuible se hará de acuerdo con las disposiciones contenidas en el 
inciso primero del Artículo 40 de la Ley de Bancos, el cual establece que la Sociedad deberá retener 
de sus utilidades, después de deducida la reserva legal, una suma igual a los productos (ingresos) 
pendientes de cobro. Estos valores se determinaron como se describe a continuación: 
 

 2025  2024  
     

Utilidad del ejercicio 2,934.2  5,274.9  

Menos: Reserva Legal (196.8)   (767.2)  

Utilidad disponible 2,737.4  4,507.7  

Utilidad acumulada de ejercicios anteriores 9,241.3  5,555.5  

Utilidad no distribuible de ejercicios anteriores 2,961.4  2,139.5  

Distribución de utilidades (3,500.0)  0.0  

 11,440.1  12,202.7  

Menos: utilidades no distribuibles:     

Reserva por riesgo país 51.5  427.6  

Intereses y comisiones por cobrar:     

   Depósitos 185.4  109.9  

   Inversiones 44.1  8.0  

   Préstamos 2,474.8  2,292.9  

   Cuenta por cobrar 35.2  123.0  

Total utilidades no distribuibles 2,791.0  2,961.4  

Utilidad distribuible 8,649.1  9,241.3  

 
Nota (20) Instrumentos Patrimoniales Medidos a Valor Razonable con Cambios en otra Utilidad Integral 

 
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene saldos por este concepto. 
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Nota (21) Requerimiento de Fondo Patrimonial o Patrimonio Neto  
 

Según el artículo 41 de la Ley de Bancos y articulo 25 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades 
de Ahorro y Crédito, con el objeto de mantener constantemente su solvencia, la Sociedad debe 
presentar en todo momento las siguientes relaciones mínimas: 

 
a) El 12.0 % o más entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados. 

 

b) El 7.0 % o más entre su fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos totales con terceros, 
incluyendo contingencias. 

 

c) El 100.0 % o más entre el fondo patrimonial y el capital social pagado a que se refieren las leyes 
aplicables, respectivamente.   

 
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la situación de la Sociedad es según lo muestran las siguientes 
relaciones: 

 

 2025 2024 
   

Fondo patrimonial a activos ponderados    14.1 % 15.3 % 
Fondo patrimonial a pasivos y contingencias  12.4 % 15.1 % 
Fondo patrimonial a capital social pagado 233.9 % 227.5 % 

 
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad dio cumplimiento al requerimiento de Fondo 
Patrimonial. 

 
Nota (22) Pérdida (Ganancia) por Deterioro (Reversión de deterioro) de Activos de Riesgo Crediticio 

 
La Sociedad registra las pérdidas y ganancias por deterioro o reversión de deterioro, según sea el 
caso, de acuerdo con lo establecido en la política adoptadas por la entidad para el tratamiento de 
estas operaciones. 
 
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad ha registrado en sus estados financieros pérdida por 
deterioro de sus activos de riesgo crediticio por un monto de US$ 13,006.1 y US$ 10,144.5, 
respectivamente; además, se han registrado castigos netos en activos de riesgo crediticio que no 
estaban cubiertos en su totalidad por US$ 263.7 y US$ 238.8, respectivamente, debido a que se han 
considerado incobrables. 

 
Nota (23) Activos Financieros Transferidos que no Cumplen las Condiciones para ser Dados de Baja de 

Forma Total 
 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene saldos por este concepto. 
 
Nota (24) Activos Financieros que son Dados de Baja en su Totalidad 

 
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no se han dado de baja activos financieros del estado de situación 
financiera de la Sociedad. 

 
Nota (25) Litigios Pendientes 

 
Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no tiene litigios pendientes en sede judicial, así como ninguna 
contingencia de carácter judicial abierta que pueda afectar la operación ordinaria de la Sociedad. No 
obstante, existen otros procesos iniciados en contra de la Sociedad que se encuentran en etapa de 
revisión.  
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Nota (26) Gastos por Impuestos a las Ganancias 
 
La Sociedad calcula el impuesto a las utilidades aplicando a la utilidad antes del impuesto sobre la 
renta los ajustes de ciertas partidas afectas o no al impuesto, de conformidad con las regulaciones 
tributarias vigentes. 
 
Para los años terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el monto reconocido en resultados por 
impuesto sobre la renta determinado asciende a US$ 1,465.3 y US$ 2,397.4, respectivamente.  
 
La composición del gasto por impuesto sobre la renta de los ejercicios es la siguiente: 
 

 2025  2024  
     

Impuesto sobre la renta corriente 1,496.8  2,426.4  

Ingreso por impuesto sobre la renta diferido          (31.5)  (29.0)  

Total 1,465.3  2,397.4  

     

Tasa efectiva de impuesto sobre la renta         33.3 %          31.2 %  

 
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la reconciliación del impuesto sobre la renta se detalla a 
continuación: 
 

 2025  2024  
     

Impuesto sobre la renta correspondiente a utilidad  
  contable del año 1,319.9  2,301.7 

 

Más – Efecto fiscal de gastos no deducibles  333.3  364.8  

Menos-Efecto fiscal de:     

    Ingresos exentos y no sujetos (128.9)  (38.9)  

    Constitución de reserva legal (59.0)  (230.2)  

Total 1,465.3  2,397.4  

 
Nota (27) Personas Relacionadas y Accionistas Relevantes 

 

Según el artículo 203 de la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres 
por ciento o más de las acciones de la Sociedad. Para determinar ese porcentaje se tendrán como 
propias las acciones del cónyuge y parientes dentro del primer grado de consanguinidad, así como la 
proporción que les corresponda cuando tengan participación social en sociedades accionistas de la 
Sociedad. Dentro de las personas relacionadas existen un grupo a quienes el artículo 12 de la Ley de 
Bancos denomina accionistas relevantes, por ser titulares de al menos el diez por ciento de las 
acciones de la sociedad. También son personas relacionadas los directores y gerentes de la 
Sociedad. Esta disposición aplica a la Sociedad, en virtud de los artículos 157 y 161 de la Ley de 
Banco Cooperativos y Sociedad de Ahorro y Crédito. 
 

Durante el período reportado la Sociedad dio cumplimiento a las disposiciones establecidas en el 
artículo 203 de la Ley de Bancos. 
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Nota (28) Límites en Concesión de Créditos 
 

El artículo 161, literal (b), de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, 
establece que las sociedades de ahorro y crédito no podrán conceder créditos ni asumir riesgos por 
más del diez por ciento de su fondo patrimonial con una misma persona jurídica. 
 

Actualmente la Sociedad no ha otorgado créditos a una sola persona natural o jurídica que exceda 
dicho limite. 
 
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, en el contexto de los estados financieros tomados en conjunto, la 
Sociedad les dio cumplimiento a las disposiciones del artículo 161, de la Ley de Bancos Cooperativos 
y Sociedades de Ahorro y Crédito. 
 

Nota (29) Contratos con Personas Relacionadas  
 

De conformidad al artículo 208 de la Ley de Bancos, el cual es aplicable a la Sociedad conforme a lo 
dispuesto en el artículo 161 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, la 
Superintendencia puede objetar la celebración de contratos entre un banco y las personas 
relacionadas con éste. Se entiende que son personas relacionadas aquellas que se encuentran 
vinculadas en forma directa o indirecta con la propiedad accionaria de la Sociedad o en forma directa 
con la Administración. 
 

Al 31 de diciembre del 2025 y 2024, los contratos con personas relacionadas ascienden a US$ 500.0 
y US$ 482.1, respectivamente; los cuales corresponden a contratos de arrendamiento con Bambú 
Zona Rosa, S.A. de C.V. 
 

Durante el período reportado la Superintendencia no objetó contratos con personas relacionadas. 
 
Nota (30) Segmentos de Operación 

 

La Sociedad opera en el segmento de servicios financieros, como sociedad de ahorro y crédito de 
acuerdo con la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito. 
 

La Sociedad realiza sus actividades en el territorio nacional. 
 

Nota (31) Contingencias 
 

A la fecha de referencia de los estados financieros, la Sociedad no ha registrado este tipo de 
operaciones. 

 

Nota (32) Clasificación de Riesgo 
 

El artículo 235 de la ley de Bancos requiere que se publique la clasificación de riesgo realizada por 
una clasificadora de riesgo registrada en la anterior superintendencia de valores (hoy incorporada en 
la Superintendencia del Sistema Financiero). Esta disposición aplica a la sociedad, en virtud del 
artículo 161 de la ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito. 
 

La clasificación de riesgo al 31 de diciembre 2025 otorgada a la Sociedad como emisor por la 
clasificadora de riesgo Zumma Rating, S.A. de C.V., es de “EAA”, perspectiva “Estable” emitida con 
cifras de referencia al 30 de junio de 2025. Dicha clasificación de riesgo fue emitida en comité de 
clasificación ordinario celebrado el 21 de octubre de 2025, fundamentando dicha clasificación en el 
adecuado nivel de solvencia, capacidad de crecimiento, índices de capacidad patrimonial, capacidad 
de absorción de gastos de administración y posición actual de liquidez, entre los principales. 
 

La clasificación de riesgos al 31 de diciembre 2024 otorgada a la Sociedad como emisor por la 
clasificadora de riesgo Zumma Rating,S.A. de C.V., es de “EAA-”, perspectiva “Estable” con fecha de 
referencia al 30 de junio de 2024. 
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Descripción de la clasificación: 
EAA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago de sus 
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios 
en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economía. Los factores de protección son fuertes, 
el riesgo es modesto.  
 

Dentro de la escala de clasificación se utilizan los signos “+” y “-”, para diferenciar los instrumentos 
con mayor o menos riesgo dentro de su categoría. El signo “+” indica un nivel menor de riesgo, 
mientras que el signo “-” indica un nivel mayor de riesgo. 

 

Nota (33) Alcance de la Consolidación (Inversiones en Entidades Subsidiarias en Estados Financieros 
Consolidados) 

 

A la fecha de referencia de los estados financieros, la Sociedad no ha registrado inversiones en 
entidades subsidiarias. 

 

Nota (34) Adquisiciones (Combinación de Negocios) y Ventas (Desapropiación de Subsidiarias) 
 

A la fecha de referencia de los estados financieros, la Sociedad no ha registrado este tipo de 
operaciones. 

 

Nota (35) Relaciones entre Operaciones Activas y Pasivas en Moneda Extranjera 
 

De acuerdo a lo establecido en los marcos legales aplicables en relación a las operaciones activas y 
pasivas en moneda extranjera y con el objeto de procurar que el riesgo cambiario se mantenga dentro 
de los rangos razonables, se ha establecido que la diferencia absoluta entre activos y pasivos de 
moneda extranjera no podrá ser mayor del 20 % del fondo patrimonial. 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no presenta saldos en moneda diferente al dólar de 
los Estados Unidos de América. 

 

Nota (36) Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y 
las Normas Contables emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva 

 

La Administración de la Sociedad ha identificado las siguientes diferencias principales entre las 
Normas contables emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva y las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF): 

 

1. La NIIF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados según se midan posteriormente a 
su costo amortizado o al valor razonable sobre la base de: (a) el modelo de negocio de la entidad 
para gestionar los activos financieros y (b) las características de los flujos de efectivo 
contractuales del activo financiero, así como se considere la medición de una pérdida esperada 
para los activos financieros medidos a su costo. La normativa emitida por el Banco Central de 
Reserva requiere que las inversiones financieras a través de valores emitidos o garantizados por 
el Banco Central de reserva y por otras instituciones del Estado, pagaderos al fondo de la nación 
se registren al costo y se consideren sin riesgo. 

 

2. Las NIIF requieren la divulgación de información cualitativa y cuantitativa sobre la exposición a 
los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos de crédito, liquidez y 
mercado. Igualmente, se requiere la divulgación de un análisis de sensibilidad por cada tipo de 
riesgo de mercado a los cuales está expuesta la Sociedad, así como los métodos y supuestos 
utilizados. Las normas contables aplicables a la Sociedad no requieren estas divulgaciones. 
Además, no se están realizando las divulgaciones relacionadas con los objetivos y políticas 
concernientes a la gestión de los riesgos financieros. 

  



SOCIEDAD DE AHORRO Y CRÉDITO MULTIMONEY, S.A. 
(Entidad Salvadoreña) 
(San Salvador, República de El Salvador) 
 
Notas a los Estados Financieros 
 

 

 
28 

 

 

3. Las NIIF requieren que debe revelarse información acerca de los valores razonables de cada 
clase o grupo de sus activos y pasivos de carácter financiero. Las normas contables aplicables a 
la Sociedad no requieren estas divulgaciones. 

 

4. Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por el Banco 
Central de Reserva. Conforme a la NIIF 9, se establece un modelo de pérdidas crediticias 
esperadas, según el cual las pérdidas por deterioro de valor se registran cuando se hayan 
identificado posibles eventos de incumplimientos, aunque éstos no hayan ocurrido. La NIIF 9 
establece un enfoque de tres fases para la contabilización de la estimación por deterioro, que se 
basa en el cambio de la calidad crediticia de los activos financieros desde su reconocimiento 
inicial. 
 

5. La política contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses sobre 
prestamos vencidos. Las NIIF requieren el reconocimiento contable de intereses de todos los 
activos financieros, así como el respectivo deterioro. 

 
6. Las liberaciones de reservas constituidas en períodos anteriores se registran con créditos a otros 

ingresos; las NIIF requieren que las transacciones de la misma naturaleza se muestren netas. 
 

7. El plazo de depreciación de los activos fijos se determina con base en los plazos permitidos por 
regulaciones fiscales; las NIIF establecen que los activos fijos deben depreciarse con base en la 
estimación de la vida útil de los bienes; así mismo, las NIIF revisaron la definición de valor residual 
de los activos. 

 
Nota (37) Hechos Ocurridos Después del Período sobre el que se Informa 

 
Posterior a la fecha de referencia de los estados financieros no se han registrado hechos que 
impliquen incluir alguna revelación adicional. 
 

Nota (38) Hechos Relevantes y Subsecuentes  
 

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante el período del 1 de enero al 31 de diciembre de 
2025 se resumen así: 
 
1. En fecha 30 de enero de 2025, se realizó transacción de venta, cesión y traspaso de saldos de 

cartera saneada de préstamos por valor de US$ 8,070.2, y el precio de venta total fue acordado 
en US$ 484.2. 
 

2. En sesión de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de febrero de 2025, según 
consta el acta número veintiuno, se acordaron los puntos siguientes: 

 
2.1. Nombramiento de auditor externo y fiscal, propietarios y suplentes, resultando electo la 

firma KPMG, Ltda. de C.V., como auditor externo y fiscal propietario, y a BDO Figueroa 
Jimenez & Co, S.A., como auditor externo y fiscal suplente. 

 
2.2. Aprobación de Estados Financieros y aplicación de resultados correspondientes al período 

fiscal que finalizó el 31 de diciembre de 2024.  
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2.3. Elección de nueva Junta Directiva de la Sociedad de Ahorro y Crédito Multimoney, para 

un período de cinco años contados a partir de la inscripción de la respectiva credencial. 
Dicha Junta Directiva funge su cargo a partir del día 17 de marzo de 2025, según su 
inscripción en el Registro de Comercio bajo el número 128 del Libro 4913 del Registro de 
Sociedades, quedando integrada de la siguiente manera: 

 
 

Cargo Nombre Director 2025-2030 Nombre Director 2024-2029 
   
Director Presidente Federico José Parker Soto Federico José Parker Soto 
Director Vicepresidente Ernesto Francisco Fernández Lang Ernesto Francisco Fernández Lang 
Director Secretario Francisco Enrique Cáceres Prunera Francisco Enrique Cáceres Prunera 
Director Externo Edwin Daniel Escobar Peraza  Miguel Ernesto Lacayo Argüello 
Primer Director Suplente José Arnoldo Arriaza Saavedra José Arnoldo Arriaza Saavedra 
Segundo Director Suplente Gabriel Simán Siri Gabriel Simán Siri 
Tercer Director Suplente Alberto Dobles Montealegre Alberto Dobles Montealegre 
Director Externo Suplente Ricardo Antonio Pérez López Ricardo Antonio Pérez López 

 
3. En sesión de Junta Directiva celebrada el día 23 de abril de 2025, se modificó el organigrama 

institucional de la Sociedad. 
 

4. En sesión de Junta Directiva celebrada el 23 de julio de 2025, se aprobó la toma de posesión del 
cargo de auditor interno de la sociedad del licenciado Oswaldo Antonio Barrera Hernández y se 
aprobó modificación del comité de auditoría. 

 
5. El 14 de agosto de 2025 se recibió notificación de resolución final del recurso de reconsideración 

presentado ante el Comité del Consejo Directivo del Banco Central de Reserva, relacionado al 
PAS LOBCR 3-2023, que versó sobre incumplimiento en el desarrollo completo para la 
implementación del nuevo mecanismo de liquidación en el Sistema Transfer365 en el plazo 
establecido por el referido ente. Dicha resolución impone una sanción económica de US$ 8.5, la 
cual ya fue cancelada. 

 
6. En sesión de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el diecisiete de septiembre de 

2025, según consta en el acta número veintidós, se aprobó la distribución y pago de dividendos 
a los accionistas por la cantidad de US$ 3,500.0.  

 
7. En sesión número 108 de Junta Directiva de la Sociedad de Ahorro y Crédito Multimoney, 

celebrada el día 24 de octubre de 2025, se ratificó la contratación de los siguientes funcionarios: 
vicepresidente Comercial: Licenciado Jaime Domingo Menjívar Osorio; vicepresidente de 
Cumplimiento: Ingeniero German Wilfredo Buendía Bonilla y Gerente de mejora continua: 
Licenciada Mirna Roxana Bermúdez de Rodríguez. 

8. En sesión número 108 de Junta Directiva de la Sociedad de Ahorro y Crédito Multimoney, 
celebrada el día 24 de octubre de 2025, se acuerda aprobar el nombramiento del Ingeniero 
German Wilfredo Buendía Bonilla como Oficial de cumplimiento propietario y a la Licenciada 
Andrea Verónica Díaz Paniagua como oficial de cumplimiento suplente.  

9. En sesión de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de enero de 2026, según 
consta en el acta número veintitrés, se aprobó la distribución y pago de dividendos a los 
accionistas por la cantidad de US$ 3,100.0. La suma de US$2 ,056.2 correspondiente a la utilidad 
distribuible complementaria de 2023 y US$ 1,043.8 correspondiente al 25.38 % de la utilidad 
distribuible de 2024. 
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Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante el período del 1 de enero al 31 de diciembre de 
2024, se resumen así: 
 
1. En fecha 29 de enero de 2024, se realizó transacción de venta, cesión y traspaso de saldos de 

cartera saneada de préstamos por valor de US$ 6,234.0, y el precio de venta total fue acordado 
en US$ 405.2. 

 
2. En sesión de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de febrero de 2024, según 

consta el acta número veinte, se acordaron los puntos siguientes: 
 

2.1. Nombramiento de auditor externo y fiscal, propietarios y suplentes, resultando electo la 
firma KPMG, Ltda. de C.V., como auditor externo y fiscal propietario, y Auditores y 
Consultores de Negocios, S.A. de C.V., como auditor externo y fiscal suplente. 
 

2.2. Aprobación de Estados Financieros y aplicación de resultados correspondientes al período 
fiscal que finalizó el 31 de diciembre de 2023. 
 

3. En Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 21 de febrero de 2024, se eligió nueva 
Junta Directiva de la Sociedad de Ahorro y Crédito Multimoney, para un período de cinco años. 
Dicha Junta Directiva funge su cargo a partir del día 14 de marzo de 2024, según su inscripción 
en el Registro de Comercio bajo el número 662 del Libro 4886 del Registro de Sociedades, 
quedando integrada de la siguiente manera: 
 

Cargo Nombre Director 2024-2029 Nombre Director 2023-2028 
   
Director Presidente Federico José Parker Soto Federico José Parker Soto 
Director Vicepresidente Ernesto Francisco Fernández Lang Ernesto Francisco Fernández Lang 
Director Secretario Francisco Enrique Cáceres Prunera Francisco Enrique Cáceres Prunera 
Director Externo Miguel Ernesto Lacayo Argüello Miguel Ernesto Lacayo Argüello 
Primer Director Suplente José Arnoldo Arriaza Saavedra José Arnoldo Arriaza Saavedra 
Segundo Director Suplente Gabriel Simán Siri Gabriel Simán Siri 
Tercer Director Suplente Alberto Dobles Montealegre Alberto Dobles Montealegre 
Director Externo Suplente Ricardo Antonio Pérez López Andrés Rodolfo Parker Wein 
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SOCIEDAD DE AHORRO Y CRÉDITO MULTIMONEY, S.A.   
(Entidad Salvadoreña)  
(San Salvador, República de El Salvador) 
  

Estado de Situación Financiera Intermedio (No Auditado) 
  

Al 31 de marzo de 2026 y 2025 
  

(Expresados en Miles de Dólares de los Estados Unidos de América) 
 

                 
 

 Nota  2026  2025 
Activo      
Efectivo y equivalentes de efectivo   47,067.6   37,922.9 
Instrumentos financieros de inversión – neto 4  3,942.6   434.4 

  A Costo amortizado     3,942.6   434.4 
Cartera de créditos – neta 5   139,318.4   129,116.7 

  Créditos vigentes a un año plazo     3,087.1   951.0 
  Créditos vigentes a más de un año plazo     136,231.3   128,165.6 
  Créditos vencidos     3,383.0   3,102.5 
  Estimación de pérdida por deterioro     (3,383.0)   (3,102.4) 
Cuentas por cobrar – neto     2,506.4   3,073.2 
Activos físicos e intangibles – neto 9   2,795.0   2,089.1 
Otros activos     1,094.8   695.2 

Total activos     196,724.8   173,331.5 

                          
Pasivo                 
Pasivos financieros a costo amortizado – neto     169,681.9   141,019.8 

  Depósitos   13   168,033.6   140,663.8 
  Préstamos 16   1,648.3   356.0 

Obligaciones a la vista     188.4   54.9 
Cuentas por pagar     2,525.6   3,484.3 
Provisiones       361.2   260.0 
Otros pasivos     3,268.3   3,505.8 

Total pasivo     176,025.4   148,324.8 

                          
Patrimonio neto           
Capital social     9,391.0   9,391.0 
Reservas:        2,347.8   2,151.1 

  De capital       2,347.8   2,151.1 
Resultados por aplicar:    6,259.4   10,886.3 

  Utilidades de ejercicios anteriores     5,580.3   9,610.1 
  Utilidades del presente ejercicio     679.1   1,276.2 
Patrimonio restringido:     2,759.9   2,592.5 

  Utilidades no distribuibles     2,759.9   2,592.5 
Otro resultado integral acumulado:     (58.7)   (14.2) 

  Elementos que no se reclasificarán a resultados     (58.7)   (14.2) 

Total patrimonio     20,699.4   25,006.7 

Total pasivo y patrimonio     196,724.8   173,331.5 
             

 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros. 
 

 
 
Firmados por:  
 

Lic. Federico José Parker Soto         Lic. Ernesto Francisco Fernández Lang                Ing. Francisco Enrique Cáceres Prunera                                                   
Director Presidente                        Director Vicepresidente                               Director Secretario 

 
Lic. Edwin Daniel Escobar Peraza     Ing. Oscar Roberto Díaz Vela                        Licda. Martha Karina Castillo de Hernández 

              Director Externo                               Gerente General                                               Contador General 
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SOCIEDAD DE AHORRO Y CRÉDITO MULTIMONEY, S.A.   
(Entidad Salvadoreña)  
(San Salvador, República de El Salvador) 
  

Estados de Resultados Integral Intermedio (No Auditado) 
  

Por el período del 1 de enero al 31 de marzo de 2026 y 2025 
  

(Expresados en Miles de Dólares de los Estados Unidos de América) 
 

                 

  Nota  2026  2025 

Ingresos por intereses:     9,974.3   9,552.4 

  Activos financieros a costo amortizado     426.3   333.3 

  Cartera de préstamos     9,548.0   9,219.1 

Gastos por intereses:     (2,142.8)  (1,933.8) 

  Depósitos     (2,142.8)  (1,933.8) 

Otros gastos por intereses     (34.2)  (83.1) 

Ingresos por intereses netos     7,797.3   7,535.5 
              

Pérdida por deterioro de activos financieros de riesgo crediticio, neta 19  (2,907.2)  (2,888.3) 

Ingresos por intereses, después de cargos por deterioro     4,890.1   4,647.2 
              

Ingresos por comisiones y honorarios     884.9   893.9 

Gastos por comisiones y honorarios     (101.2)  (136.3) 

Ingresos por comisiones y honorarios, netos     783.7  757.6 
              

Otros ingresos (gastos) financieros netos     797.7   718.6 

Total ingresos netos     6,471.5   6,123.4 

              

Gastos de administración:         

  Gastos de funcionarios y empleados     (2,524.3)  (2,048.2) 

  Gastos generales     (2,707.2)  (2,016.7) 

  Gastos de depreciación y amortización     (273.1)  (224.2) 

          (5,504.6)  (4,289.1) 

Utilidad antes de impuesto     966.9   1,834.3 

Gastos por impuestos sobre las ganancias     (287.8)  (558.1) 

Utilidad del período y resultado total del período     679.1   1,276.2 

               

OTRO RESULTADO INTEGRAL          

Resultado integral total del ejercicio     679.1  1,276.2  

Ganancia por acción de las operaciones que continúan 
atribuibles a los accionistas de la Sociedad (Expresada en 
dólares y centavos por acción): Básica 

         

         

    4.27   8.02  

 
Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros. 
 
Firmados por:  
 

Lic. Federico José Parker Soto         Lic. Ernesto Francisco Fernández Lang                Ing. Francisco Enrique Cáceres Prunera                                                   
Director Presidente                                    Director Vicepresidente                                        Director Secretario 

 
 

Lic. Edwin Daniel Escobar Peraza      Ing. Oscar Roberto Díaz Vela                        Licda. Martha Karina Castillo de Hernández 
Director Externo                               Gerente General                                               Contador General 
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Nota (1) Identificación de la Entidad 
 

Sociedad de Ahorro y Crédito Multimoney, Sociedad Anónima (en adelante la Sociedad o SAC 

Multimoney), fue constituida como Sociedad de Ahorro y Crédito el 22 de marzo de 2013, conforme 

a las leyes de la República de El Salvador, por un tiempo indefinido, inscrita en el Registro de 

Comercio el 10 de abril de 2013, al Número 52, del Libro 3077, del Registro de Sociedades del folio 

327 al 348. El domicilio de su principal oficina se encuentra en San Salvador, El Salvador. 
 

La Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador (la Superintendencia), calificó 
favorablemente a la Sociedad para constituirse como Sociedad de Ahorro y Crédito, según resolución 
de su Consejo Directivo en la Sesión CD-09/2013 del 27 de febrero de 2013 y autorizó su inicio de 
operaciones a partir del 22 de diciembre de 2014, según acta de Sesión CD-31/2014, del 5 de 
diciembre de 2014.  
 

El 16 de septiembre de 2019 se realizó modificación al pacto social de la Sociedad en su cláusula 
primera denominada Naturaleza jurídica, nacionalidad y denominación, a efectos de modificar la 
denominación social de Sociedad de Ahorro y Crédito Multivalores, S.A. a la de Sociedad de Ahorro 
y Crédito Gente S.A.; dicho cambio fue calificado favorablemente por la Superintendencia del 
Sistema Financiero en su Concejo Directivo CD-29/2019, del 23 de septiembre de 2019, e inscrita 
en el Registro de Comercio al Número 65, del Libro 4154, del Registro de Sociedades, del folio 246 
al 271, de fecha 5 de noviembre de 2019. 
 

El 20 de octubre de 2022 se efectuó una nueva modificación al pacto social de la Sociedad en su 
cláusula primera denominada Naturaleza jurídica, nacionalidad y denominación, a efectos de 
modificar la denominación social de Sociedad de Ahorro y Crédito Gente, S.A. a la de Sociedad de 
Ahorro y Crédito Multimoney, S.A.; dicho cambio fue calificado favorablemente por la 
Superintendencia del Sistema Financiero en su Consejo Directivo CD-37/2022, del 27 de octubre de 
2022, e inscrita en el Registro de Comercio al Número 89, del Libro 4660, del Registro de 
Sociedades, del folio 376 al 401, de fecha 14 de noviembre de 2022. 
 

La actividad principal de la Sociedad es actuar de manera habitual en el mercado financiero, 
haciendo llamamientos al público para obtener fondos a través de depósitos, emisión de obligaciones 
negociables y cualquier otra operación pasiva de crédito permitida por la Ley, para su colocación en 
el público en operaciones activas de crédito, de conformidad a lo dispuesto en la Ley de Bancos 
Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito. La Sociedad está sujeta a la regulación del Banco 
Central de Reserva de El Salvador y de la supervisión de la Superintendencia del Sistema Financiero 
de El Salvador. 

 

Estos estados financieros han sido preparados sobre una base de negocio en marcha y no incluyen 
ningún ajuste a los valores en libros y clasificación de activos, pasivos y gastos reportados que de 
otra manera podrían ser requeridos si la base de negocio en marcha no fuera apropiada. 
 
Los estados financieros son aprobados por la Junta General de Accionistas de la Sociedad, quienes 
poseen el poder para modificarlos posterior a su divulgación. 
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Nota (2) Base de Preparación 
 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando la aplicación consistente de las 

siguientes políticas: 
 

La sociedad adopto a partir del 1 de enero 2024 la NCF-01, Manual de Contabilidad para Instituciones 
Captadoras de Depósitos y Sociedad Controladora emitida por el Comité de normas del Banco Central 
de Reserva de El Salvador. 
 

2.1 Declaración de cumplimiento con Normas Técnicas y las Normas Internacionales de 
Información Financiera 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados por la Sociedad con base a las normas 

técnicas emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva y las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF), prevaleciendo las primeras cuando exista 

conflicto con las NIIF. Las Sociedades de Ahorro y Crédito utilizarán las NIIF en su opción más 

conservadora cuando el Comité de Normas del Banco Central de Reserva no se haya 

manifestado por alguna de las opciones permitidas; en el caso de que la transacción u 

operación contable no se encuentre regulada deberá contabilizarse utilizando el Marco 

Conceptual de las referidas normas. Las principales diferencias entre las normas contables 

utilizadas y las NIIF se presentan en la Nota (32). 
 

Los requerimientos de presentación de estos estados financieros y sus notas, así como el 

contenido divulgativo de los mismos, están establecidos por la NCF-01 Manual de Contabilidad 

para Instituciones Captadoras de Depósitos y Sociedad Controladora emitida por el Comité de 

Normas del Banco Central de Reserva. 
  

2.2 Base de medición 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histórico, con 

excepción de las partidas de instrumentos financieros de inversión, depósitos y préstamos 

incluidas en el estado de situación financiera; las cuales se reconocen al costo amortizado y 

pasivo por renuncia voluntaria que se registra a valor presente. 
 

2.3 Moneda funcional y de presentación 

Los libros de la Sociedad se llevan en dólares de los Estados Unidos de América representados 

por el símbolo “US$”, moneda oficial de la Republica de El Salvador. Todas las partidas 

incluidas en los estados financieros adjuntos y sus notas se valoran y expresan en miles de 

dólares y se aproximan a un decimal. 
 

2.4 Uso de estimaciones y criterios 
La preparación de los estados financieros requiere que la Administración de la Sociedad realice 
estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de ciertos activos y pasivos a 
la fecha de los estados financieros y los montos de los ingresos y gastos durante el período 
que se informa. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es 
probable que futuros beneficios económicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes 
partidas tengan un costo o un valor que puede ser confiablemente medido. Aunque estos 
estimados se basan en el mejor criterio de la Administración a la fecha de los estados 
financieros, los resultados reales podrían diferir de esas estimaciones. 
 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas en el período en que se producen tales cambios, las 
cuales se detallan ampliamente en la Nota (3). 
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Nota (3) Políticas Contables Significativas 
 

3.1. Instrumentos financieros de inversión 
Las inversiones son instrumentos financieros que otorgan derechos contractuales a: 
 

i. Recibir efectivo u otro activo financiero. 
ii. Intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que 

sean potencialmente favorables para la sociedad. 
 

Las inversiones financieras de la Sociedad se registran inicialmente al valor razonable, el cual 
es el precio en el que se pactó la transacción, y son clasificadas con base a su modelo de 
negocio en costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral y a valor 
razonable con cambios en resultados para su medición posterior. 

 

Los instrumentos financieros emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El 
Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, 
son considerados sin riesgo de deterioro para los propósitos de valoraciones, por consiguiente, 
el valor contable deberá ser igual al valor de registro inicial. 

 

3.2. Provisión de intereses y suspensión de la provisión 
Los intereses por cobrar se contabilizan sobre la base de lo devengado. La provisión de 
intereses sobre préstamos se suspende cuando tales préstamos tienen mora superior a noventa 
días. 
 

3.3. Cargos diferidos 
Son considerados cargos diferidos aquellas erogaciones o gastos pagados por anticipado y que 
cubren períodos futuros, los cuales debido a su naturaleza son clasificados como un activo en 
el estado de situación financiera para posteriormente ser amortizados y reconocidos como 
gastos en el estado de resultados integral de acuerdo con su devengo. 
 

Dichos cargos diferidos son originados por pagos anticipados de servicios tales como seguros, 
costos de publicidad, impuestos municipales, contratos de mantenimientos, entre otros; además 
de erogaciones realizadas para el desarrollo de proyectos. 
 

Los cargos diferidos reconocidos por SAC Multimoney se amortizan en períodos de entre uno 
y diez años.  
 

3.4. Activos físicos (propiedades, equipo y depreciación) 
Los activos físicos se registran al costo de adquisición. Las mejoras y reparaciones importantes 
que prolongan la vida útil de los bienes se capitalizan, mientras que las ganancias y pérdidas 
que resultan de retiros o ventas, así como los gastos por mantenimiento y reparaciones 
menores, que no extienden significativamente la vida útil del bien, se registran en los resultados 
del año en que se incurren. 
 

La depreciación se calcula bajo el método de línea recta sobre la vida útil estimada de los 
activos, aplicando las tasas dentro de los límites legales del país. Para efectos fiscales y 
financieros se está deduciendo la depreciación bajo los porcentajes aceptados por la 
administración tributaria así: mobiliario y equipo entre el 20 % al 50 %, maquinaria 20 % y 
vehículos 25 %. 
 

Las ganancias o pérdidas en la venta de bienes de uso, así como también las derivadas de las 
bajas por deterioro son registradas en los resultados del período. 
 

Los activos consistentes en software o aplicativos de cómputo se capitalizan y se amortizan a 
gastos en porcentajes fijos, con un plazo entre cuatro y cinco años. 
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3.5. Costo de pensiones, indemnizaciones y retiro voluntario 

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contribución 

definida, mediante el cual la Compañía y los empleados efectúan aportes a un fondo de 

pensiones administrado por una institución especializada autorizada por el Gobierno de El 

Salvador, la cual es responsable del pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados a 

ese sistema conforme a la Ley Integral del Sistema de Pensiones. Los aportes de la Compañía 

a dicho plan se reconocen como gastos del período en el que se incurren. Cuando las 

aportaciones son pagadas, la Compañía no tiene obligaciones futuras de pago de beneficios de 

post-empleo a los empleados. 
 
Conforme a lo establecido en el Código de Trabajo de la República de El Salvador, las 
compañías tienen la obligación de pagar indemnización sobre la base de un mes de sueldo, 
hasta un máximo de cuatro veces el salario mínimo legal vigente, por cada año laborado más 
el aguinaldo proporcional a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. La 
política de la Sociedad es registrar gastos por indemnizaciones en el período que se conoce la 
obligación. 

 
La Ley Reguladora de la Prestación Económica por Renuncia Voluntaria establece el derecho 
de todo empleado a recibir una prestación económica por retiro voluntario, en cuyo caso el 
empleado habrá de cumplir ciertos aspectos mínimos establecidos en dicha regulación, para 
ser acreedor a la prestación económica de quince días de salario básico por cada año de 
servicio. A estos efectos, ningún salario podrá ser superior a dos veces el salario mínimo diario 
legal vigente correspondiente al sector económico en que ejerza el empleado. Para estimar las 
obligaciones de este plan de beneficios definido, se utiliza el método actuarial de la unidad de 
crédito proyectada. Las ganancias o pérdidas por los cambios en las hipótesis actuariales se 
cargan o abonan a los resultados o a otro resultado integral según corresponda.  
 

3.6. Estimación de pérdida por deterioro de valor de los activos de riesgo crediticio. 
Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo se 
establecen de conformidad con las Normas para Clasificar los Activos de Riesgo Crediticio y 
Constituir las Reservas de Saneamiento vigentes, en los cuales se permite evaluar los riesgos 
de cada deudor de la Sociedad, con base a los criterios siguientes: capacidad empresarial y de 
pago, responsabilidad, situación económica y cobertura de las garantías reales. 
 
El procedimiento consiste en aplicar los siguientes porcentajes a los saldos adeudados 
dependiendo de su categoría de riesgo: 
 

Categoría de riesgo  

del crédito 

 
Porcentaje 

“A1”  0 % 

“A2”  1 % 

“B”  5 % 

“C1”  15 % 

“C2”  25 % 

“D1”  50 % 

“D2”  75 % 

“E”  100 % 
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Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del riesgo de 

cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por 

disminución del riesgo, o por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el 

valor provisionado; cuando el valor retirado del activo es superior a la provisión que le 

corresponde, la diferencia se aplica a gastos.  
 

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de información que a juicio 

de la Superintendencia afectan los estados financieros. 
 

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados se constituyen en 

cumplimiento a requerimiento de la Superintendencia del Sistema Financiero con base al 

Artículo 206 de la Ley de Bancos, que regula los créditos relacionados por presunción. El monto 

de estas provisiones corresponde al exceso de créditos relacionados determinados por la 

Superintendencia del Sistema Financiero, el cual se disminuirá con crédito a los resultados 

conforme se elimine el exceso correspondiente. 
 

Las reservas por riesgo de calificación de deudores se constituyen como resultado de una 
verificación hecha por la Superintendencia del Sistema Financiero, en la cual se determina que 
es necesario reclasificar a categorías de mayor riesgo a un número de deudores superior al 
quince por ciento de la muestra examinada. El monto de estas reservas se incrementa por el 
resultado de las evaluaciones realizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero y se 
disminuye con autorización de esa Institución cuando, a su juicio, la Sociedad haya mejorado 
sus procedimientos de calificación de deudores. 

 

Adicionalmente, se permite establecer reservas en exceso de los requerimientos mínimos 
establecidos por la Superintendencia del Sistema Financiero; tales reservas se divulgan bajo la 
denominación de reservas voluntarias. La Sociedad constituye este tipo de reservas adicionales 
para tener una cobertura de la exposición al riesgo de crédito de la cartera de préstamos, hasta 
cubrir el 100% del saldo de la cartera vencida. 
 

3.7. Préstamos vencidos 
Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos préstamos que 
tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa días o cuando la Sociedad ha 
tomado la decisión de cobrarlos por la vía judicial, aunque no exista la morosidad antes 
indicada. 
 

El criterio para el traslado de los préstamos e intereses vigentes a vencidos está de acuerdo 
con las normas regulatorias. 
 

3.8. Inversiones accionarias 
Las inversiones en acciones de sociedades de inversión conjunta se registran utilizando el 
método de participación. 

 
Cuando el valor de la adquisición es mayor que el valor en libros de la Sociedad emisora, la 
Sociedad traslada a una cuenta de cargos diferidos el valor del exceso, el cual se amortiza 
anualmente en un plazo de hasta tres años contados a partir de la fecha de adquisición de la 
inversión. 
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3.9. Activos extraordinarios 
Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de 
mercado, el menor. El costo se establece por el valor fijado en la escritura de dación, en caso 
de dación en pago; o al valor fijado en el acta de adjudicación, en caso de adjudicación judicial.  
 

Para estos efectos, se considera como valor de mercado de activos no monetarios, el valúo 
pericial de los bienes realizados por un perito inscrito en la Superintendencia. 
 

Los activos adquiridos deberán ser liquidados dentro de un plazo de cinco años, debiendo 
aplicarles como pérdida durante los primeros cuatro años, provisiones mensuales uniformes. 
 

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que se 
haya percibido. 

 
3.10. Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran 
al tipo de cambio vigente a la fecha de la transacción. Los ajustes por fluctuaciones de tipo de 
cambio se aplican a cuentas de resultado del ejercicio corriente. 

 
3.11. Intereses por pagar 

Los intereses sobre depósitos, títulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se reconocen 
sobre la base de acumulación. 

 
3.12. Reconocimiento de ingresos 

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulación. Cuando un préstamo 
tiene mora superior a los noventa días, se suspende la provisión de intereses y se reconocen 
como ingresos hasta que son cobrados en efectivo. Los intereses no reconocidos como 
ingresos se registran en cuentas de orden. 
 

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos se registran como pasivos diferidos 
cuando se perciben. El reconocimiento de estos ingresos en los resultados del ejercicio se 
efectúa periódicamente, según la forma de pago establecido originalmente utilizando el método 
del interés efectivo. 
 

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un 
refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta que 
se perciben de acuerdo con el plazo. 

 
3.13. Retiro de los activos de riesgo crediticio del Estado de Situación Financiera 

 

La Sociedad reconoce como pérdidas de la cartera de préstamos, los casos siguientes:  
 

i. Los saldos con garantía real que tienen más de veinticuatro meses sin reportar 
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecución judicial;  

ii. Los saldos sin garantía real que tienen más de doce meses sin reportar recuperaciones de 
capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecución judicial;  

iii. Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperación por la vía judicial;  
iv. Los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la acción judicial, no haya sido 

posible ejecutar embargo;  
v. Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor;  
vi. Cuando no exista evidencia de que el deudor reconoció su deuda en los últimos cinco años; 

y  
vii. Cuando a juicio de la Sociedad no exista posibilidad de recuperación. 
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3.14. Arrendamientos 
Al inicio de un contrato, la Sociedad evalúa si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un 
contrato es o contiene un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de controlar el uso 
de un activo identificado por un período de tiempo a cambio de una consideración. Para evaluar 
si un contrato transfiere el derecho de controlar el uso de un activo identificado, la Sociedad 
utiliza la definición de arrendamiento en la NIIF 16, Arrendamientos. 
 

La Sociedad reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha 
de inicio del arrendamiento. El derecho de uso de los activos es medido inicialmente al costo, 
que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado para cualquier pago de 
arrendamiento realizado antes de la fecha de inicio, más cualquier costo directo inicial incurrido 
y una estimación de los costos para desmantelar y eliminar el activo subyacente o para restaurar 
el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos cualquier incentivo de 
arrendamiento recibido. 
 
El activo por derecho de uso se deprecia utilizando el método de línea recta desde la fecha de 
inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la 
propiedad del activo subyacente a la Sociedad al final del plazo del arrendamiento o el costo 
del derecho de uso refleja que la Sociedad ejercerá una opción de compra. En ese caso, el 
derecho de uso del activo se depreciará durante la vida útil del activo subyacente. Además, el 
derecho de uso del activo se reduce periódicamente por pérdidas por deterioro, si corresponde, 
y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento. 
 
El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de 
arrendamiento que no se hayan pagado en la fecha de inicio, utilizando la tasa de interés 
implícita en el arrendamiento, si ésta puede determinarse fácilmente. Si esta tasa no puede 
determinarse fácilmente, el arrendatario utilizará la tasa incremental por préstamos del 
arrendatario. 
 
Los pagos de arrendamiento a incluir en las mediciones del pasivo por arrendamiento se 
conforman de la siguiente manera: 
 

- Pagos fijos, incluidos los pagos fijos en sustancia; 
 

- Pagos por arrendamiento variables, que dependen de un índice o tasa, inicialmente medido 
utilizando la tasa de índice a la fecha de inicio; 

 

- Importes que se esperan pagar como garantías de valor residual; y  
 

- El precio de ejercicio de una opción de compra si la Sociedad está razonablemente segura 
de ejercer los pagos por arrendamiento en un período de renovación opcional, si la 
Sociedad está razonablemente segura de ejercer una opción de extensión, y las multas por 
la terminación anticipada de un arrendamiento a menos que la Sociedad esté 
razonablemente segura de no cancelar el arrendamiento anticipadamente. 

 
El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés 
efectivo, y ésta se actualiza cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que 
surgen de un cambio en un índice o tasa, si hay un cambio en la estimación de la Sociedad del 
monto que se espera pagar bajo una garantía de valor residual, si la Sociedad cambia su 
evaluación de si ejercerá una opción de compra, prórroga o terminación o si hay un pago de 
arrendamiento fijo revisado en sustancia. 
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Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza el ajuste 
correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso, o se registra en resultados 
si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero. 
 
La Sociedad presenta activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento en líneas 
separadas en el estado de situación financiera, los saldos se incorporan en las líneas de                      
” Activos físicos e intangibles – neto” y “Préstamos”, respectivamente. 

 
Arrendamientos de corto plazo y de activos de bajo valor 
La Sociedad ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por 
arrendamiento para el arrendamiento de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo. 
La Sociedad reconoce el pago de arrendamiento asociado con estos arrendamientos como un 
gasto en línea recta durante el plazo del arrendamiento. 
 

3.15. Impuesto sobre las ganancias 
El impuesto sobre la renta del período comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. 
El impuesto sobre la renta corriente se calcula con base a las leyes aprobadas o 
sustancialmente aprobadas a la fecha de balance sobre las utilidades gravables o imponibles. 
El impuesto diferido se reconoce por las diferencias temporarias que surgen entre las bases 
fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros. El impuesto 
diferido se determina utilizando las tasas impositivas aprobadas a la fecha del balance y que se 
espera serán de aplicación cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o 
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo 
en la medida en que sea probable la disponibilidad de suficientes ganancias gravables en el 
futuro contra las que cargar las diferencias temporarias deducibles. 
 

El gasto de impuesto a las ganancias es reconocido en el estado de resultados integral, en el 
rubro “Gastos por impuestos sobre las ganancias”. 
 

Los cambios regulatorios en las leyes impositivas y en las tasas impositivas son reconocidos 
en el estado de resultados integral en el rubro “Gastos por impuestos sobre las ganancias” en 
el período en que dicha ley es aplicable; mientras que los intereses y multas son reconocidos 
en el estado de resultados integral en el rubro de “Gastos generales”. 
 

3.16. Reserva riesgo país 
La Sociedad constituye provisiones por riesgo país por las actividades de colocación de 
recursos en el exterior. Este riesgo es imputable al país de domicilio del deudor u obligado al 
pago y desde el cual se debe obtener el retorno de los recursos invertidos, salvo que la 
compañía matriz del deudor actúe en calidad de deudor solidario y/o cuando el garante esté 
domiciliado en un país con calificación en grado de inversión. 
 

Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en otros países utilizan para 
determinar el grado de riesgo país, las calificaciones de riesgo soberano de los países, emitidas 
por las sociedades calificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente, para las 
obligaciones de largo plazo. 
 

Los incrementos de las provisiones causarán un débito en la cuenta de resultados por aplicar - 
utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de patrimonio restringido - utilidades 
de ejercicios anteriores. Las disminuciones en las provisiones causarán una reversión de la 
aplicación contable de constitución. 
 

Al 31 de marzo de 2026 y 2025 las provisiones por este concepto totalizan US$ 20.3 y  
US$ 58.7, respectivamente. 
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Nota (4) Instrumentos Financieros de Inversión 
 

Este rubro representa los títulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios, adquiridos 
para fines especulativos o por disposición de las autoridades monetarias, los cuales se detallan a 
continuación: 
 

 2026  2025  

A costo amortizado:     

   Emitidos por el Estado 481.1  417.8  

   Emitidos por instituciones del extranjero 3,379.2  0.0  

   Intereses provisionados 82.3  16.6  

Total 3,942.6  434.4  

 
Por los períodos finalizados al 31 de marzo de 2026 y 2025 la Sociedad no posee instrumentos 
financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados y no ha registrado provisiones 
relativas a las inversiones financieras. 
 

La tasa de rendimiento anual promedio de las inversiones financieras al 31 de marzo de 2026 
asciende a 4.0 % (8.2 % en 2025). 
 

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo 
intereses y comisiones) de la cartera de inversiones, entre el saldo promedio de la cartera bruta de 
inversiones por el período reportado. 
 

Nota (5) Préstamos, Contingencias y sus Provisiones 
 

Al 31 de marzo 2026 y 2025 la Sociedad mantiene saldos de la cartera de activos de riesgo crediticio 

según detalle siguiente: 
 

 2026  2025  
     

Cartera bruta de préstamos     142,701.4  132,219.1  

    Menos: Provisiones   (3,383.0)  (3,102.4)    

Cartera de préstamos neta 139,318.4  129,116.7  

 

El movimiento de la reserva de saneamiento de préstamos en el período reportado es el siguiente: 

 

 Préstamos Contingencias Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2024 3,251.2 0.0 3,251.2 

Más: Constitución de reservas 2,832.7 0.0 2,832.7 

Menos: Liberación de reservas (110.1) 0.0 (110.1) 

Menos: Liquidaciones de préstamos  (2,871.4)        0.0   (2,871.4) 

Saldos al 31 de marzo de 2025      3,102.4        0.0      3,102.4 

 

 Préstamos Contingencias Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2025 3,514.0 0.0 3,514.0 

Más: Constitución de reservas 2,821.7 0.0 2,821.7 

Menos: Liberación de reservas (144.6) 0.0 (144.6) 

Menos: Liquidaciones de préstamos  (2,808.1)        0.0 (2,808.1) 

Saldos al 31 de marzo de 2026     3,383.0        0.0    3,383.0 
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Las reservas de saneamiento por “Contingencias” se presentan en el rubro de pasivos “Diversos”. 
 

La tasa de cobertura es de 2.4 % (2.3 % en 2025). 
 

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto de las 
provisiones entre el monto del activo. 
 

La tasa de rendimiento anual promedio es de 29.6 % (31.1 % en 2025). 
 

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de 
préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de 
préstamos por el período reportado. 
 

Los préstamos con tasa de interés ajustables representan el 100 % de la cartera de préstamos. 
 

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como resultados en el 
período reportado asciende a US$ 528.8 (US$ 519.9 en 2025). 

 

Nota (6) Cartera Pignorada 
 

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, la Sociedad no tiene cartera pignorada. 
 

Nota (7) Efectos del Impuesto a las Ganancias en Partidas Integrales de la Otra Utilidad Integral 
 
Al 31 de marzo de 2026 y 2025, la Sociedad no mantiene impuestos a las ganancias en partidas 
integrales de la otra utilidad integral. 
 

Nota (8) Activos extraordinarios 
 
Al 31 de marzo de 2026 y 2025, la Sociedad no mantiene saldos por activos extraordinarios. 

 
Nota (9) Activos Físicos e Intangibles 

 
Los activos físicos (bienes muebles e inmuebles) de la Sociedad se detallan a continuación: 
 
 2026  2025 

Costo:    

   Edificaciones 2,067.6  356.3 

   Mobiliario y equipo 1,819.0  1,669.7 

   Remodelaciones y readecuaciones 673.4        653.3 

 4,560.0  2,679.3 

Menos:    

   Depreciación acumulada (2,351.9)  (1,444.4) 

   Sub – total 2,208.1  1,234.9 

Más:    

   Amortizables 586.9      854.2 

Total 2,795.0  2,089.1 

 
 
 
El movimiento del activo fijo para los períodos terminados en 31 de marzo de 2026 y 2025 fue el 
siguiente: 
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 2025 
  

Saldos al 31 de diciembre de 2024 1,263.5 

   Más: Adquisiciones 75.3 

   Menos: Depreciación     (103.9)      

Saldos al 31 de marzo de 2025  1,234.9 
 
 
 

 2026 
  

Saldos al 31 de diciembre de 2025 2,308.8 

   Más: Cambios en estimaciones de arrendamiento y Adquisiciones 69.5 

   Menos: Depreciación (170.2) 

Saldos al 31 de marzo de 2026 2,280.1 
 

 

 
El impacto de este cambio en las estimaciones se detalla a continuación: 
 

 2026 
  

Incremento en el pasivo por arrendamiento      12.6 

Incremento en el activo por arrendamiento 10.8 

Ajuste a los gastos financieros reconocidos en el estado de resultados 0.2 

 
Los intangibles de la Sociedad se detallan a continuación: 

 

 2026  2025  

Costo:     

   Programas informáticos 647.1  886.7  

Más:     

   Adquisiciones 0.0  37.8  

Menos:      

   Amortización de programas informáticos (60.2)  (70.3)  

Total 586.9  854.2  

 

Nota (10) Instrumentos Financieros Derivados 
 

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, la Sociedad no mantiene saldos por instrumentos financieros 
derivados. 

 

Nota (11) Gestión de Riesgo Financiero y Operacional  
 

La Gestión Integral de Riesgos de Sociedad de Ahorro y Crédito Multimoney, S.A. se desarrolla de 
conformidad con las disposiciones emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador y 
supervisadas por la Superintendencia del Sistema Financiero, en apego a las Normas Técnicas 
aplicables, entre las que se incluyen: las Normas Técnicas para la Gestión Integral de Riesgos de las 
Entidades Financieras (NRP-20), Normas para la Gestión del Riesgo Crediticio y de Concentración 
de Crédito (NPB4-49), Normas Técnicas para la Gestión del Riesgo Operacional de las Entidades 
Financieras (NRP-42), Normas Técnicas para la Gestión del Riesgo de Liquidez (NRP-05), Normas 
Técnicas para la Gestión de la Seguridad de la Información (NRP-23), Normas Técnicas para el 
Sistema de Gestión de la Continuidad del Negocio (NRP-24) y Normas Técnicas sobre Medidas de 
Ciberseguridad en Canales Digitales (NRP-32), así como demás disposiciones regulatorias 
asociadas. 
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La Junta Directiva de Sociedad de Ahorro y Crédito Multimoney, S.A. ha aprobado una estructura 
organizativa orientada a garantizar una adecuada gestión de los riesgos a los que se encuentra 
expuesta la entidad. Asimismo, ha aprobado y establecido manuales de organización y funciones, 
estrategias, políticas, metodologías y límites de exposición para la gestión integral y específica de 
cada uno de los riesgos, incluyendo el tratamiento de excepciones y la definición de planes de 
contingencia. 

 
La estructura organizativa definida para la Gestión Integral de Riesgos garantiza: 

 
1. La adecuada segregación de funciones entre las áreas de negocio y la gestión de riesgos, 

especialmente en lo relativo a la toma de decisiones asociadas a la asunción de riesgos.  
2. La asignación descentralizada de responsabilidades sobre los riesgos a las distintas unidades 

de negocio, manteniendo la responsabilidad última en la Alta Administración.  
3. La gestión y control centralizado de los riesgos mediante la coordinación, seguimiento integral 

del proceso y establecimiento de lineamientos por parte de la Gerencia de Riesgos.  
4. La existencia de mecanismos efectivos de comunicación interna que permiten informar 

oportunamente sobre el alcance, evolución y resultados del proceso de Gestión Integral de 
Riesgos.  

5. La disponibilidad de personal con los conocimientos, experiencia y competencias necesarias 
para el adecuado desempeño de sus funciones en materia de riesgos.  
 

Con el propósito de fortalecer la supervisión y gestión de riesgo específicos de Sociedad de Ahorro y 
Crédito Multimoney S.A., se ha establecido a la Gerencia de Riesgos como unidad organizativa 
especializada e independiente, responsable de coordinar el Sistema de Gestión Integral de Riesgos, 
así como de efectuar el monitoreo y control de los riesgos, en cumplimiento con la normativa 
regulatoria aplicable. 
 
Asimismo, la estructura organizativa contempla la conformación de un Comité de Riesgos, el cual 
reporta directamente a la Junta Directiva y tiene entre sus principales funciones supervisar el 
cumplimiento de las estrategias, políticas y lineamientos relacionados con la gestión de los riesgos 
relevantes para la entidad. 
 
Dentro de la estructura organizativa se ha creado el Comité de Riesgos, que reporta directamente a 
la Junta Directiva, y tiene la facultad de supervisar el cumplimiento de las estrategias, políticas y 
lineamientos sobre la gestión de los riesgos relevantes para la Sociedad. 
 
Los principales riesgos gestionados por Sociedad de Ahorro y Crédito Multimoney, S.A. a través de 
la Gerencia de Riesgos son los siguientes: 

 

1. Riesgo de Crédito: Es la posibilidad de pérdida, debido al incumplimiento de las obligaciones 
contractuales asumidas por una contraparte, entendida esta última como un prestatario o un 
emisor de deuda. 

2. Riesgo de Mercado: Es la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de 
mercado que generan un deterioro de valor en las posiciones dentro y fuera del balance o en 
los resultados financieros de la entidad. 

3. Riesgo de Liquidez: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos 
suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas, incurrir en costos excesivos y no 
poder desarrollar el negocio en las condiciones previstas. 

4. Riesgo Operacional: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, debido a las fallas en los 
procesos, el personal, los sistemas de información y a causa de acontecimientos externos; 
incluye el riesgo legal, reputacional, tecnológico y estratégico. 
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5. Riesgo Reputacional: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, producto del deterioro de 
imagen de la entidad, debido al incumplimiento de leyes, normas internas, códigos de 
gobierno corporativo, códigos de conducta, lavado de dinero, entre otros.   

6. Riesgo Ambiental y Social o Riesgo AS: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas generadas 
por los impactos ambientales y sociales negativos ocasionados por el otorgamiento de 
créditos para el financiamiento de actividades, obras o proyectos. 

7. Riesgo de Ciberseguridad: La probabilidad de que una amenaza, aprovechando una 
vulnerabilidad en los sistemas, procesos o personas, genere un impacto adverso sobre los 
activos de información y capacidades digitales de una organización, afectando la 
confidencialidad, integridad, disponibilidad y, en consecuencia, los objetivos estratégicos del 
negocio. 

8. Riesgo de Continuidad del Negocio: Posibilidad que la entidad no pueda continuar operando 
ante una interrupción. 

9. Riesgo de Seguridad de la Información: Es la posibilidad de que la información pierda 
confidencialidad, integridad o disponibilidad, sin importar la causa. 

 
Finalmente, la Sociedad de Ahorro de Crédito Multimoney, S.A. se rige por las políticas internas 
aprobadas y definidas para los riesgos específicos e implementa las disposiciones aplicables 
conforme a su modelo de negocio y el marco regulatorio vigente. 
 

Nota (12) Pasivos Financieros Mantenidos para Negociar 
 

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, la Sociedad no mantiene saldos por pasivos financieros para negociar. 
 

Nota (13) Depósitos de Clientes 
 

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, la cartera de depósitos de clientes de la Sociedad se encuentra 
distribuida de la siguiente manera: 
 

 2026  2025  

     

Depósitos del público 158,035.4  128,449.5  

Depósitos de otros bancos 5,846.9  8,251.3  

Depósitos de entidades estatales 1,636.5  2,465.9  

Depósitos restringidos e inactivos 2,514.8  1,497.1  

Total 168,033.6  140,663.8  

     
 

Las diferentes clases de depósitos son las siguientes: 
 

 2026  2025  

     

Depósitos en cuenta corriente 2,871.7  3,888.6  

Depósitos en cuentas de ahorro 56,344.7  36,448.8  

Depósitos a plazo 108,817.2  100,326.4  

Total 168,033.6  140,663.8  

 

Costo anual promedio de la cartera de depósitos: 5.0 % (5.6 % en 2025). 
 
La tasa de costo promedio de la cartera de depósitos es el porcentaje que resulta de dividir el rubro 
“Costos de pasivos financieros”, entre el saldo promedio de la cartera de depósitos. 
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Nota (14) Títulos de Emisión Propia 
 

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, la Sociedad no tiene saldos por este concepto. 
 

Nota (15) Fideicomisos 
 

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, la Sociedad no tiene saldos por este concepto. 
 

Nota (16) Préstamos  

 
Al 31 de marzo de 2026 y 2025, no se tienen saldos por préstamos por pagar con instituciones 
financieras, y el saldo de pasivo corresponde a arrendamiento financiero, el monto asciende a  
US$ 1,648.3 y US$356.0, respectivamente, las fechas de vencimiento tienen rango entre 5 a 10 años. 

 

Nota (17) Instrumentos Patrimoniales Medidos a Valor Razonable con Cambios en otra Utilidad Integral 
 

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, la Sociedad no tiene saldos por este concepto. 
 

Nota (18) Requerimiento de Fondo Patrimonial o Patrimonio Neto  
 

Según el artículo 41 de la Ley de Bancos y articulo 25 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades 
de Ahorro y Crédito, con el objeto de mantener constantemente su solvencia, la Sociedad debe 
presentar en todo momento las siguientes relaciones mínimas: 

 
a) El 12.0 % o más entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados. 

 

b) El 7.0 % o más entre su fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos totales con terceros, 
incluyendo contingencias. 

 

c) El 100.0 % o más entre el fondo patrimonial y el capital social pagado a que se refieren las leyes 
aplicables, respectivamente.   

 
Al 31 de marzo de 2026 y 2025, la situación de la Sociedad es según lo muestran las siguientes 
relaciones: 

 

 2026 2025 
   

Fondo patrimonial a activos ponderados    13.2 % 16.8 % 
Fondo patrimonial a pasivos y contingencias  11.6 % 16.5 % 
Fondo patrimonial a capital social pagado 217.7 % 260.5 % 

 
Al 31 de marzo de 2026 y 2025, la Sociedad dio cumplimiento al requerimiento de Fondo Patrimonial. 

 
Nota (19) Pérdida (Ganancia) por Deterioro (Reversión de deterioro) de Activos de Riesgo Crediticio 

 

La Sociedad registra las pérdidas y ganancias por deterioro o reversión de deterioro, según sea el 
caso, de acuerdo con lo establecido en la política adoptadas por la entidad para el tratamiento de 
estas operaciones. 
 

Al 31 de marzo de 2026 y 2025 la Sociedad ha registrado en sus estados financieros pérdida por 
deterioro de sus activos de riesgo crediticio por un monto de US$ 2,821.7 y US$ 2,832.7, 
respectivamente; además, se han registrado castigos netos en activos de riesgo crediticio que no 
estaban cubiertos en su totalidad por US$ 85.5 y US$ 55.6, respectivamente, debido a que se han 
considerado incobrables. 
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Nota (20) Activos Financieros Transferidos que no Cumplen las Condiciones para ser Dados de Baja de 

Forma Total 
 

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, la Sociedad no tiene saldos por este concepto. 
 
Nota (21) Activos Financieros que son Dados de Baja en su Totalidad 

 

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, no se han dado de baja activos financieros del estado de situación  
financiera de la Sociedad. 
 

Nota (22) Litigios Pendientes 
 

Al 31 de marzo de 2026, la Sociedad no tiene litigios pendientes en sede judicial, así como ninguna 
contingencia de carácter judicial abierta que pueda afectar la operación ordinaria de la Sociedad. No 
obstante, existen otros procesos iniciados en contra de la Sociedad que se encuentran en etapa de 
revisión.  

 

Nota (23) Personas Relacionadas y Accionistas Relevantes 
 

Según el artículo 203 de la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres 
por ciento o más de las acciones de la Sociedad. Para determinar ese porcentaje se tendrán como 
propias las acciones del cónyuge y parientes dentro del primer grado de consanguinidad, así como la 
proporción que les corresponda cuando tengan participación social en sociedades accionistas de la 
Sociedad. Dentro de las personas relacionadas existen un grupo a quienes el artículo 12 de la Ley de 
Bancos denomina accionistas relevantes, por ser titulares de al menos el diez por ciento de las 
acciones de la sociedad. También son personas relacionadas los directores y gerentes de la 
Sociedad. Esta disposición aplica a la Sociedad, en virtud de los artículos 157 y 161 de la Ley de 
Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito. 
 

Durante el período reportado la Sociedad dio cumplimiento a las disposiciones establecidas en el 
artículo 203 de la Ley de Bancos. 

 

Nota (24) Límites en Concesión de Créditos 
 

El artículo 161, literal (b), de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, 
establece que las sociedades de ahorro y crédito no podrán conceder créditos ni asumir riesgos por 
más del diez por ciento de su fondo patrimonial con una misma persona jurídica. 
 

Actualmente la Sociedad no ha otorgado créditos a una sola persona natural o jurídica que exceda 
dicho limite. 
 

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, en el contexto de los estados financieros tomados en conjunto, la 
Sociedad les dio cumplimiento a las disposiciones del artículo 161, de la Ley de Bancos Cooperativos 
y Sociedades de Ahorro y Crédito. 
 

Nota (25) Contratos con Personas Relacionadas  
 

De conformidad al artículo 208 de la Ley de Bancos, el cual es aplicable a la Sociedad conforme a lo 
dispuesto en el artículo 161 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, la 
Superintendencia puede objetar la celebración de contratos entre un banco y las personas 
relacionadas con éste. Se entiende que son personas relacionadas aquellas que se encuentran 
vinculadas en forma directa o indirecta con la propiedad accionaria de la Sociedad o en forma directa 
con la Administración. 
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Al 31 de marzo de 2026 y 2025, los contratos con personas relacionadas ascienden a US$ 127.0 y 
US$ 126.5, respectivamente; los cuales corresponden a contratos de arrendamiento con Bambú Zona 
Rosa, S.A. de C.V. 
 

Durante el período reportado la Superintendencia no objetó contratos con personas relacionadas. 
 

Nota (26) Segmentos de Operación 
 

La Sociedad opera en el segmento de servicios financieros, como sociedad de ahorro y crédito de 
acuerdo con la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito. 
 

La Sociedad realiza sus actividades en el territorio nacional. 
 

Nota (27) Contingencias 
 

A la fecha de referencia de los estados financieros, la Sociedad no ha registrado este tipo de 
operaciones. 

 

Nota (28) Clasificación de Riesgo 
 

El artículo 235 de la ley de Bancos requiere que se publique la clasificación de riesgo realizada por 
una clasificadora de riesgo registrada en la anterior superintendencia de valores (hoy incorporada en 
la Superintendencia del Sistema Financiero). Esta disposición aplica a la sociedad, en virtud del 
artículo 161 de la ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito. 
 

La clasificación de riesgo al 31 de marzo 2026 otorgada a la Sociedad como emisor por la clasificadora 

de riesgo Zumma Rating, S.A. de C.V., es de “EAA”, perspectiva “Estable” emitida con cifras de 

referencia al 30 de junio de 2025. Dicha clasificación de riesgo fue emitida en comité de clasificación 

ordinario celebrado el 21 de octubre de 2025, fundamentando dicha clasificación en el adecuado nivel 

de solvencia, capacidad de crecimiento, índices de capacidad patrimonial, capacidad de absorción de 

gastos de administración y posición actual de liquidez, entre los principales. 
 

La clasificación de riesgos al 31 de marzo 2025 otorgada a la Sociedad como emisor por la 

clasificadora de riesgo Zumma Rating,S.A. de C.V., es de “EAA-”, perspectiva “Estable” con fecha de 

referencia al 30 de junio de 2024. 

 

Descripción de la clasificación: 

EAA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago de sus 

obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios 

en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economía. Los factores de protección son fuertes, 

el riesgo es modesto.  
 

Dentro de la escala de clasificación se utilizan los signos “+” y “-”, para diferenciar los instrumentos 

con mayor o menos riesgo dentro de su categoría. El signo “+” indica un nivel menor de riesgo, 

mientras que el signo “-” indica un nivel mayor de riesgo. 
 

Nota (29) Alcance de la Consolidación (Inversiones en Entidades Subsidiarias en Estados Financieros 
Consolidados) 

 

A la fecha de referencia de los estados financieros, la Sociedad no ha registrado inversiones en 
entidades subsidiarias. 

 

Nota (30) Adquisiciones (Combinación de Negocios) y Ventas (Desapropiación de Subsidiarias) 
 

A la fecha de referencia de los estados financieros, la Sociedad no ha registrado este tipo de 
operaciones. 
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Nota (31) Relaciones entre Operaciones Activas y Pasivas en Moneda Extranjera 
 

De acuerdo con lo establecido en los marcos legales aplicables en relación a las operaciones activas 
y pasivas en moneda extranjera y con el objeto de procurar que el riesgo cambiario se mantenga 
dentro de los rangos razonables, se ha establecido que la diferencia absoluta entre activos y pasivos 
de moneda extranjera no podrá ser mayor del 20 % del fondo patrimonial. 

 

Al 31 de marzo de 2026 y 2025 la Sociedad no presenta saldos en moneda diferente al dólar de los 
Estados Unidos de América. 
 

Nota (32) Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y 
las Normas Contables emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva 

 

La Administración de la Sociedad ha identificado las siguientes diferencias principales entre las 
Normas contables emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva y las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF): 

 

1. La NIIF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados según se midan posteriormente a 
su costo amortizado o al valor razonable sobre la base de: (a) el modelo de negocio de la entidad 
para gestionar los activos financieros y (b) las características de los flujos de efectivo 
contractuales del activo financiero, así como se considere la medición de una pérdida esperada 
para los activos financieros medidos a su costo. La normativa emitida por el Banco Central de 
Reserva requiere que las inversiones financieras a través de valores emitidos o garantizados por 
el Banco Central de reserva y por otras instituciones del Estado, pagaderos al fondo de la nación 
se registren al costo y se consideren sin riesgo. 

 

2. Las NIIF requieren la divulgación de información cualitativa y cuantitativa sobre la exposición a 
los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos de crédito, liquidez y 
mercado. Igualmente, se requiere la divulgación de un análisis de sensibilidad por cada tipo de 
riesgo de mercado a los cuales está expuesta la Sociedad, así como los métodos y supuestos 
utilizados. Las normas contables aplicables a la Sociedad no requieren estas divulgaciones. 
Además, no se están realizando las divulgaciones relacionadas con los objetivos y políticas 
concernientes a la gestión de los riesgos financieros. 

 
3. Las NIIF requieren que debe revelarse información acerca de los valores razonables de cada 

clase o grupo de sus activos y pasivos de carácter financiero. Las normas contables aplicables a 
la Sociedad no requieren estas divulgaciones. 

 

4. Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por el Banco 
Central de Reserva. Conforme a la NIIF 9, se establece un modelo de pérdidas crediticias 
esperadas, según el cual las pérdidas por deterioro de valor se registran cuando se hayan 
identificado posibles eventos de incumplimientos, aunque éstos no hayan ocurrido. La NIIF 9 
establece un enfoque de tres fases para la contabilización de la estimación por deterioro, que se 
basa en el cambio de la calidad crediticia de los activos financieros desde su reconocimiento 
inicial. 
 

5. La política contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses sobre 
prestamos vencidos. Las NIIF requieren el reconocimiento contable de intereses de todos los 
activos financieros, así como el respectivo deterioro. 

 

6. Las liberaciones de reservas constituidas en períodos anteriores se registran con créditos a otros 
ingresos; las NIIF requieren que las transacciones de la misma naturaleza se muestren netas. 
 

7. El plazo de depreciación de los activos fijos se determina con base en los plazos permitidos por 
regulaciones fiscales; las NIIF establecen que los activos fijos deben depreciarse con base en la 
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estimación de la vida útil de los bienes; así mismo, las NIIF revisaron la definición de valor residual 
de los activos. 

 
Nota (33) Hechos Ocurridos Después del Período sobre el que se Informa 

 
Posterior a la fecha de referencia de los estados financieros no se han registrado hechos que 
impliquen incluir alguna revelación adicional. 
 
 

Nota (34) Hechos Relevantes y Subsecuentes  
 

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante el período del 1 de enero al 31 de marzo de 2026 
se resumen así: 
 

1. En Sesión de Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 20 de enero de 2026, según 

consta en el acta número veintitrés, se aprobó la distribución y pago de dividendos a los 

accionistas por la cantidad de US$ 3,100.0. La suma de US$ 2,056.2 correspondiente a la utilidad 

distribuible complementaria del período 2023 y US$ 1,043.8 correspondiente al 25.38% de la 

utilidad distribuible 2024. 

2. Renuncia del Director Externo Suplente de Junta Directiva, Licenciado Ricardo Antonio Pérez 

López; efectiva a partir del 28 de enero de 2026, fecha en que se inscribió la respectiva renuncia 

en el Registro de Comercio. 

3. En fecha 29 de enero de 2026 se realizó la transacción de venta, cesión y traspaso de saldos de 

cartera saneada de préstamos por un valor de US$ 9,674.4 miles y el precio de venta fue 

acordado en US$ 483.7. 

4. En Sesión N°24 de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionista, celebrada el 19 de 

febrero de 2026, se tomaron los siguientes acuerdos de carácter ordinario:  

4.1 Aprobación de los Estados Financieros y aplicación de resultados correspondientes al 

período fiscal que finalizó el 31 de diciembre de 2025 

4.2 Designación y nombramiento del Auditor Externo y Auditor Fiscal Propietario y 

suplente; y fijación de sus emolumentos para el año 2026. Resultandos electos la firma 

KPMG, Ltda. de C.V. como auditor externo y fiscal propietario, y BDO Figueroa Jiménez 

& Co, S.A. como auditor externo y fiscal suplente. 

4.3 Nombramiento de un nuevo director externo suplente de Junta Directiva y elección de 

nueva Junta Directiva para que ejerza sus funciones por un plazo de cinco años 

contados a partir de la inscripción de la credencial, el 24 de febrero de 2026, bajo el 

número 121 del Libro 4941 del Registro de Sociedades del Registro de Comercio; la 

cual quedó integrada de la siguiente manera:  

 
 

Cargo Nombre Director 2026-2031 Nombre Director 2025-2030 

   
Director Presidente Federico José Parker Soto Federico José Parker Soto 

Director Vicepresidente Ernesto Francisco Fernández Lang Ernesto Francisco Fernández Lang 

Director Secretario Francisco Enrique Cáceres Prunera Francisco Enrique Cáceres Prunera 

Director Externo Edwin Daniel Escobar Peraza Edwin Daniel Escobar Peraza 

Primer Director Suplente José Arnoldo Arriaza Saavedra José Arnoldo Arriaza Saavedra 

Segundo Director Suplente Gabriel Simán Siri Gabriel Simán Siri 

Tercer Director Suplente Alberto Dobles Montealegre Alberto Dobles Montealegre 

Director Externo Suplente Luis Alberto Marin Ricardo Antonio Pérez López 
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Así mismo, se acordaron los siguientes puntos de carácter extraordinario:  
 

4.4 Aumento de capital social de la sociedad por la suma de US$ 4,000.0 por medio de la 
capitalización de utilidades correspondientes al 74.62% del ejercicio económico 2024 y 
el 36.78% del 2025; por lo que el capital social pasará a ser de US$ 13,391.0.  

 

4.5 Modificación al pacto social de la sociedad por aumento de capital y otras clausulas.  

Dichos trámites se encuentran en proceso de inscripción correspondiente en el Registro de Comercio.  

 
Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante el período del 1 de enero al 31 de marzo de 2025 
se resumen así: 
 
1. En fecha 30 de enero de 2025, se realizó transacción de venta, cesión y traspaso de saldos de 

cartera saneada de préstamos por valor de US$ 8,070.2 y el precio de venta total fue acordado 
en US$ 484.2. 

2. En sesión de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de febrero de 2025, según 
consta el acta número veintiuno, se acordaron los puntos siguientes: 

 

2.1. Nombramiento de auditor externo y fiscal, propietarios y suplentes, resultando electo la 
firma KPMG, Ltda. de C.V., como auditor externo y fiscal propietario, y a BDO Figueroa 
Jimenez & Co, S.A., como auditor externo y fiscal suplente. 

 

2.2. Aprobación de Estados Financieros y aplicación de resultados correspondientes al período 
fiscal que finalizó el 31 de diciembre de 2024.  

 
2.3. Elección de nueva Junta Directiva de la Sociedad de Ahorro y Crédito Multimoney, para un 

período de cinco años contados a partir de la inscripción de la respectiva credencial. Dicha 
Junta Directiva funge su cargo a partir del día 17 de marzo de 2025, según su inscripción 
en el Registro de Comercio bajo el número 128 del Libro 4913 del Registro de Sociedades, 
quedando integrada de la siguiente manera: 

 
 
 
 

Cargo Nombre Director 2025-2030 Nombre Director 2024-2029 
   
Director Presidente Federico José Parker Soto Federico José Parker Soto 

Director Vicepresidente Ernesto Francisco Fernández Lang Ernesto Francisco Fernández Lang 

Director Secretario Francisco Enrique Cáceres Prunera Francisco Enrique Cáceres Prunera 

Director Externo Edwin Daniel Escobar Peraza  Miguel Ernesto Lacayo Argüello 

Primer Director Suplente José Arnoldo Arriaza Saavedra José Arnoldo Arriaza Saavedra 

Segundo Director Suplente Gabriel Simán Siri Gabriel Simán Siri 

Tercer Director Suplente Alberto Dobles Montealegre Alberto Dobles Montealegre 

Director Externo Suplente Ricardo Antonio Pérez López Ricardo Antonio Pérez López 
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CONFIDENTIAL 

       

Supplement of the Tranche [●] – Tokenized Debt Issuance Program –Sociedad de Ahorro y Crédito Multimoney, S.A. 

ANNEX XI. SUPPLEMENT FORMAT No. [●] 

Tranche [●] of the Tokenized Debt Issuance Program 

Debt Tokens 

 

1. Preliminary Declaration 

This Supplement is issued as a Tranche in relation to the Tokenized Debt Issuance Program placed by Sociedad de 

Ahorro y Crédito Multimoney, S.A. (hereinafter “The Issuer”) and forms an integral part of the public offering of the 

Issuance Program, approved by the National Commission of Digital Assets of El Salvador (“CNAD”). 

Except as expressly provided in this Supplement, the terms, conditions and general provisions contained in the 

Relevant Information Document of the Issuance Program will apply to this Tranche. 

 

For purposes of interpretation, capitalized terms not defined in this Supplement shall have the meaning attributed to 

them in the Relevant Information Document. 

2. Section Identification 

Tranche Number: [●] 

Token Label: [●] 

Smart Contract / Blockchain Address: [●] 

Issuance Program Token Identifier: [●] 

Currency Denomination of the Section: [●] 

Trading Currency for Buying Debt Tokens: [●] 

Currency of Negotiation for the Payment of Principal and Interest of Debt Tokens: [●] 

Negotiability: [●]. 

Minimum Subscription in Public Offering of the Issuance Program: [●] 

Minimum Amount to Carry Out the Issuance Program: [●] 

Deadline for the Public Offering of Debt Tokens: [●] 

Public Offering Tranche Subscription Period: [●] 

Program Certifier: [●]. 

 

3. Amount and Value of the Tokens 

Maximum Authorized Amount for this Tranche: US$ [●] 

Unit Value of Debt Tokens: US$ [●] 

Maximum Number of Tokens to Issue: [●] 

Total Authorized Amount of the Issuance Program:US$10,000,000 or the maximum amount authorized according to 

the Relevant Information Document. 
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4. Term and Expiration: 

Term: [●] 

Expiration Date:[●]  

5. Interest Rate and Payments 

Annual Nominal Interest Rate: [●]% 

Late Payment Interest Rate: [●]% 

Interest Payment Method: [●] 

Method of Payment of Capital: [●] 

6. Payment Method 

Place and Method of Payment: [●]. 

[Payment schedule] 

7. Use of Funds1 

The net proceeds from the placement of the Debt Tokens of this Issuance Program [●] will be allocated to: 

[Describe primary purpose: ] 

[The Issuer will maintain records that allow verification of the use of funds and will submit periodic reports.] 

8. Risk Factors2 

The acquisition of these Debt Tokens involves risks that may affect the performance or repayment of the Issuance 

Program, including: 

- Technological (smart contracts, cybersecurity). 
- Market / liquidity. 
- Regulatory / regulatory changes. 
- Other general risks associated with debt instruments and digital assets that cannot be reasonably 

anticipated in this document. 

Investor Notice 

Acquiring the Debt Tokens described in this Supplement involves significant risks that could affect performance and 

the recovery of invested capital. Before making any investment decision, each potential investor should: 

Carefully read this Supplement and the Relevant Information Document of the Tokenized Debt Issuance Program, 

including the applicable risk factors and general conditions. 

Evaluate, with the support of your own financial, legal, tax and technological advisors, the advisability of participating 

in this Tranche, taking into account your risk profile, your investment horizon and your capacity to assume possible 

losses. 

Understanding that the profitability and liquidity of Debt Tokens can depend on market variables, the performance of 

the Issuer, as well as the technological stability of the blockchain infrastructure used. 

 
1Include according to the destination defined for each Tranche 
2Include a description of the main risk factors according to the DIR 
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Neither the Issuer nor the participating agents guarantee the future performance or trading of the Debt Tokens. 

Investment should only be made by those who are able to assume the associated risks and comply with applicable 

regulatory requirements. 

 

9. Subscription and Settlement Procedure 

Investors must: 

Complete the KYC/KYB/KYT registration and validation process in accordance with the provisions set out in the 

Relevant Information Document and in accordance with applicable regulations and laws. 

Subscribe to the amount of Tokens to purchase through the TOHKN platform of MIO3, S.A. DE C.V. 

Make the subscription price payment at [●]. 

 

The settlement and allocation will be carried out by [●]. 

 

10. Rights of Debt Token Holders and Default Events 

Holders of the Debt Tokens in this Tranche will have the rights set forth in the Relevant Information Document and in 

this Supplement, including: 

- Collection of interest and amortization of principal on the scheduled dates. 

- Right to receive information on relevant facts of the Issuance Program and the Tranche, as well as of the 

Issuer. 

- Participation in owners' meetings, when applicable, and representation through the Common Representative, 

as established in the Relevant Information Document. 

The applicable default events will be those described in the Relevant Information Document, which are fully applicable 

to this Tranche.3. 

11. Non-Compliance Events4  

The following provisions shall apply exclusively to this Section and shall prevail over the Relevant Information Document 

in case of conflict: 

[●] 

[●] 

12. Information on the DASP, Payment Agent, Custodian and Digital Asset Trading Platform 

DASP of the Broadcast Program: [●] 

Issuance Program Payment Agent: [●] 

Custodian of Digital Wallet Debt Tokens: [●] 

Digital Asset Trading Platform: [●] 

13. Eligibility and Restrictions 

 

Debt Tokens may not be offered, sold, or otherwise transferred to any person or entity that is a Prohibited Person. 

“Prohibited Person” shall include, but not be limited to: (i) any person or entity located, incorporated, or resident in a 

jurisdiction subject to sanctions or trade restrictions imposed by the United Nations, the United States, the European 

Union, the United Kingdom, Canada, or other applicable competent authorities; (ii) any person or entity included on the 

United Nations Security Council Sanctions List, the European Union Consolidated Sanctions List, the United Kingdom 

 
3NTD: include for Tranche 
4 TBD 
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Sanctions List, the Canada Consolidated Autonomous Sanctions List, or the OFAC Specially Designated Nationals 

(SDN) List; or (iii) any person who fails to comply with the MIO3 KYC (Know Your Customer), KYB (Know Your 

Business), or KYT (Know Your Transaction) requirements. 

14. Integrality of the Supplement and Relationship with the Relevant Information Document of the Issuance 

Program 

 

This Supplement forms an integral part of the Relevant Information Document of the Tokenized Debt Issuance Program 

of Sociedad de Ahorro y Crédito Multimoney, S.A. and must be read and interpreted together with it, in all that is 

applicable to the Tranche or Tranche to which this Supplement refers. 

 

The provisions contained in this Supplement complement, expand upon, and specify the terms and conditions 

established in the Relevant Information Document for the corresponding Tranche. In the event of any contradiction, 

ambiguity, or inconsistency between the provisions of the Relevant Information Document and those of this 

Supplement, the provisions of this Supplement shall prevail only with respect to the Tranche to which it refers, and the 

other provisions of the Relevant Information Document shall remain in full force and effect in all matters not expressly 

modified, supplemented, or specified by this Supplement. 

15. Issuer Statements 

The Issuer declares that: 

1. The Tranche [●] is issued as part of the public offering of the Tokenized Debt Issuance Program of Sociedad 

de Ahorro y Crédito Multimoney, S.A., approved by the CNAD. 

2. This Supplement should be interpreted in conjunction with the Relevant Information Document; in case of 

discrepancy, the provisions of this Supplement shall prevail exclusively with respect to Section [●]. 

15. Applicable Law and Jurisdiction 

This Supplement and the rights and obligations arising from the Debt Tokens described herein shall be governed by 

the Relevant Information Document, the Digital Asset Issuance Law of El Salvador and other applicable regulations. 

Any dispute will be resolved before the competent courts of El Salvador, in accordance with the provisions of the 

Relevant Information Document. 
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